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‘L CILJEVI IZLAGANJA

= DEFINIRATI NOVAC | KREDIT

= OBJASNITI MONETARNU
RAVNOTEZU | NERAVNOTEZU
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

» ZA PRIVREDE ROBNOG KARAKTERA
PRETPOSTAVKA JE DA SE  AKT
KUPOPRODAJE | RAZMJENE VRSI
POSREDSTVOM NOVCA

= NA TAJ NACIN NOVAC PROZIMA SVE
MOMENTE DRUSTVENE REPRODUKCIJE
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= STOGA SE OVE PRIVREDE CESTO
OZNACAVAJU KAO ROBNO - NOVCANE
PRIVREDE
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= TO ZNACI DA NOVAC SA SVOJIM

NEZAMJENJIVIM FUNKCIJAMA,
OMOGUCAVA NESMETANE TOKOVE
DRUSTVENE REPRODUKCIJE

» OD PROIZVODNJE
. PREKO RASPODJELE | RAZMJENE
> DO POTROSNJE
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= U OKVIRU DRUSTVENE REPRODUKCIJE
FORMIRAJU SE POSEBNI NOVCANI
KREDITNI TOKOVI KOJI U DOBROJ MJER

> DETERMINIRAJU DINAMIKU
STRUKTURU PRIVREDNOG RAZVOJA, |

> IMAJU  POVRATNI  UTJECAJ NA
UKUPNE ROBNE TOKOVE

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 7



1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

s PROCES DRUSTVENE REPRODUKCIJE
TEMELJI SE NA

« ODLUKAMA OSNOVNIH NOSILACA
PRIVREDIVANJA, ODNOSNO

=« PREDUZECA | DRUGIH PRIVREDNIH
SUBJEKATA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= U NATURALNOJ PRIVREDI SE ODLUKA O
PROIZVODNJI | ODLUKA O UPOTREBI
PROIZVODA SJEDINJUJE U JEDNOJ
OSOBI, | FAKTICKI SE RADI O JEDNOJ
ODLUCI

= STRUKTURA ODLUCIVANJA U ROBNO -
NOVCANIM PRIVREDAMA JE DUOPOLNA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

« U ROBNO - NOVCANIM PRIVREDAMA
RJEC JE O SASVIM ODVOJENIM
ODLUKAMA

« ODLUKA O TOME STO CE SE
PROIZVODITI, |

» ODLUKA O UPOTREBI PROIZVODA

SE DONOSE POTPUNO SAMOSTALNO |
NEOVISNO JEDNA OD DRUGE
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= KOD NATURALNE RAZMJENE PRODAJA
SE NEMINOVNO PODUDARA SA
KUPOVINOM

= U ROBNO - NOVCANIM PRIVREDAMA,
ZAHVALJUJUCI NOVCU, PROIZVODNJA
SE VRSI ZA TRZISTE ...
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1. OPCENITO O MONETARNO -

KREDITNOM SISTEMU

>

>

>

| ZATO SE AKT KUPOPRODAJE
RAZDVAJA U DVIJE FAZE:

KUPOVINU

PRODAJU
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

=« ONAJ KOJI PRODAJE NE MORA
ISTOVREMENO | KUPOVATI, CIME SE |
STVARA DUOPOLNA STRUKTURA
ODLUCIVANJA U ROBNO - NOVCANIM
PRIVREDAMA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= ODVOJENOST ODLUKA O KUPOVINI |
ODLUKA O PRODAJI OTVARA
MOGUCNOST NESKLADA IZMEDU
ROBNIH I NOVCANIH TOKOVA,
ODNOSNO IZMEDU

» TOKOVA PROIZVODNJE, |

« UPOTREBE DOHOTKA OD STRANE
POTROSACA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

» U GLOBALNIM EKONOMSKIM TOKOVIMA,
NESKLAD SE MANIFESTIRA U ODNOSIMA
IZMEDU

> AGREGATA PONUDE KAO UKUPNOSTI
REZULTATA PRIVREDIVANJA, |

> AGREGATA PQTRAZNJE KAO IZRAZA
KUPOVNE MOCI U ZAJEDNICI
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= KAKO SE ROBNI | NOVCANI TOKOVI
MEDUSOBNO UVJETUJU | PROZIMAJU,
PITANJE SKLADA ILI NESKLADA IZMEDU
NJIH NEPOSREDNO SE MANIFESTIRA
KAO

> EKONOMSKA RAVNOTEZA
> LI
» EKONOMSKA NERAVNOTEZA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= NOVAC | KREDIT IMAJU

> NEZAMJENJIVU ULOGU ZA
FUNKCIONIRANJE TRZISNE PRIVREDE,
| ...
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

> PREDSTAVLJAJU JEDAN OD

NAJZNACAJNIJIH VIDOVA
DRUSTVENE AKTIVNOST] U

ORGANIZIRANJU | USMJERAVANJU
TOKOVA PRIVREDIVANJA
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= KAKO SE

> NOVCANI TOKOVI PREPLICU SA
ROBNIM TOKOVIMA,

DRZAVA | DRUGI NOSIOCI EKONOMSKO -
POLITICKIH MJERA ...
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

.. UTJECUCI NA NOVCANE AGREGATE |
NOVCANE TOKOVE, NE REMETECI
TRZISNI KARAKTER PRIVREDE,

> MOGU EFIKASNO USMJERAVATI

PROCESE DRUSTVENE
REPRODUKCIJE
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1. OPCENITO O MONETARNO -
KREDITNOM SISTEMU

= MONETARNO - KREDITNA POLITIKA,
PORED FISKALNE  POLITIKE, JE
NAJZNACAJNIJI SEKTOR EKONOMSKIH
POLITIKA U SAVREMENIM PRIVREDAMA
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i 2. UOPGE O NOVCU | KREDITU

= U UVJETIMA TRZISNE PRIVREDE, U
KOJOJ SE ROBNI SVIJET DIJELI NA
ROBE | NOVAC

= NOVAC IMA NIZ OPCIH FUNKCIJA
= KOJE GA CINE

= SPECIFICNIM I NEZAMJENJIVIM
INSTITUTOM ROBNIH PRIVREDA
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i 2. UOPGE O NOVCU | KREDITU

= ZAHVALJUJUCI OVIM
SVAKA TRANSAKCIJA U EKONOMIJI IMA

REALNI

FINANCIISKI ASPEKT
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FUNKCIJAMA
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i 2. UOPGE O NOVCU | KREDITU

s TOKOVI NOVCA U PROCESU
REPRODUKCIJE IMAJU SUPROTNI
SMJER OD ROBNIH TOKOVA

= 1O I UVJETUJE MEDUSOBNU
POVEZANOST OVIH TOKOVA
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= NOVAC IMA FUNKCIJU MJERE
VRIJEDNOSTI, STO ZNACI DA

. POMOCU NJEGA SVAKA ROBA
IZRAZAVA SVOJU VRIJEDNOST,

| NA TAJ NACIN,

> PUTEM NOVCA POSTAJU
USPOREDIVA NAJRAZLICITIJA DOBRA
ODNOSNO ROBE
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= DRUGA FUNKCIJA NOVCA ODNOSI SE
NA NJEGOVO POSREDOVANJE PRI
RAZMJENI ROBA
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= KAO PROMETNO SREDSTVO NOVAC

> RAZBIJA JEDINSTVEN AKT RAZMJENE
NA DVIJE METAMORFOZE (PRODAJU |
KUPOVINU), | TAKO

., OLAKSAVA | UBRZAVA PROCES
RAZMJENE
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= OBAVLJANJEM OVE PROMETNE
FUNKCIJE NOVAC

> STALNO CIRKULIRA U PRIVREDI,
PRELAZECI 1Z JEDNOG SUBJEKTA U

DRUGI, |

- PRENOSECI ROBU | DOBRA U
SUPROTNOM PRAVCU
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= SA STANOVISTA PRIVREDE NOVCANI

TOKOVI, PREDSTAVLJENI PUTEM
FINANCIJSKIH RACUNA, POKAZUJU
KAKO SE NOVAC KRECE

« OD SUFICITARNIH SEKTORA (SA
VISKOM NOVCA)

» KA DEFICITARNIM SEKTORIMA
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= TOJE ISTOVREMENO |

.~ OPCI PREGLED ROBNIH TOKOVA |
DRUGIH DUZNICKO - POVJERILACKIH

ODNOSA, |
> RAZNOVRSNIH TRANSAKCIJA IZMEDU
UCESNIKA DRUSTVENE

REPRODUKCIJE

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 30



i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= AKO SE NOVAC POVUCE 1Z KRUZNOG
KRETANJA (CIRKULIRANJA), TADA IMA
FUNKCIJU ZGRTANJA BLAGA

= TEZAURACIJOM NOVCA OBEZBJEDUJE
SE OPCA LIKVIDNOST PRIVREDNIH
SUBJEKATA
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= U PRAKSI SE NE MOZE POUZDANO
USTVRDITI

> KOJE KOLICINE NOVCA SLUZE KAO
PROMETNO SREDSTVO,

> A
> KOJE KAO BLAGO ...
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

| OBICNO JEDNA FUNKCIJA SLIJEDI
DRUGU, STO OVISI OD ODLUKE
VLASNIKA NOVCA (U SVAKOM
MOMENTU NOVAC KAO BLAGO MOZE SE
ANGAZIRATI BILO ZA KUPOVINU
REALNIH DOBARA BILO ZA FINANCIJSKE
TRANSAKCIJE)
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= U SLUCAJU KADA JE NOVAC
TEZAURIRAN ON NE MOZE BITI U
PROMETNOJ FUNKCIJI
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i 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= TO ZNACI DA SE
=« SMANJUJE BRZINA KRUZENJA NOVCA

« MOGUCNOST DA OBAVI VISE ROBNIH
TRANSAKCIJA U ODREPENOM
RAZDOBLJU

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 35



‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= U DATIM OKOLNOSTIMA

> TEZAURACIJA NOVCA IZAZIVA
POTRAZNJU ZA NOVCEM, DOK

- UVECANJE  BRZINE  OPTJECAJA
NOVCA IMA SUPROTNE UCINKE | U
SUSTINI JEDNAKA JE KAO UVECANJE
EMISJE NOVCA U  TOKOVIMA
REPRODUKCIJE
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

= NOVAC SE JAVLJA | KAO SREDSTVO
PLACANJA

= TO ZNACI DA NOVAC SLUZI ZA

» BEZGOTOVINSKA PLACANJA KAO
NAJRASIRENIJI NACIN PLACANJA, | ...
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‘L 2.1. FUNKCIJE NOVCA

> ISPUNJAVANJE OBAVEZA |
ZRAVNAVANJE RACUNA UCESNIKA U
KUPOPRODAJI ILI PO NEKOM
DRUGOM OSNOVU
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= OBLICI NOVCA TOKOM POVIJESTI SU SE
MIJENJALI

= U POCETKU, FUNKCIJU SPOMENUTOG
SREDSTVA OBAVLJAO JE TZV. ROBNI
NOVAC, ODNOSNO PRIKLADNA | TIPICNA
ROBA ZA ODREDENO PODRUCJE, NPR.
KRZNO, ZITO, STOKA ...
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= | PORED NAPRETKA U ODNOSU NA
NATURALNU RAZMJENU, ROBNI NOVAC
NIJE BIO PODESAN INSTRUMENT ZA
OBIMNIJU I INTENZIVNIJU RAZMJENU
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= STOGA SE KAO PROMETNO SREDSTVO
JAVLJAJU PLEMENITI METALI JER SU
BILI POGODNA ROBA ZA RAZNOVRSNIJU
RAZMJENU
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= DUGO VREMENA ULOGU NOVCA KAO
PROMETNOG SREDSTVA OBAVLJALI SU
ZLATO | SREBRO

= U POCETKU U OBLICIMA KAKVI SU

NADENI U PRIRODI, A KASNIJE U
KOMADIMA STANDARDNOG OBLIKA,
ODNOSNO KAO KOVANI NOVAC
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= SLIEDECU FAZU U RAZVOJU OBLIKA
NOVCA CINI, PORED KOVANICA, POJAVA
PAPIRNOG NOVCA, | TO:

- ROBNA MJENICA (POTRAZIVANJE
IMAOCA PREMA  TRGOVCU ILI
BANKARU) ...
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i 2.2. OBLICI NOVCA

- BANKNOTA (POTRAZIVANJE IMAOCA
PREMA BANCI)

> |

> TZV. KNJIZNI NOVAC | DRZAVNI
NOVAC
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

= SA POJAVOM KOVANOG | PAPIRNOG
NOVCA, BILJEZI SE

« SVE VECE UCESCE RAZLICITIH
OBLIKA NOVCANIH SUROGATA,
ODNOSNO

» ZAMJENIKA GOTOVOG NOVCA
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

= U SAVREMENIM UVJETIMA, SA
RAZVOJEM BEZGOTOVINSKE TEHNIKE
PLACANJA | RAZVOJEM KREDITNOG
MEHANIZMA,

> OPTJECAJ NOVCANICA | KOVANICA
ZAUZIMA USKE OKVIRE ...
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

... TAKO DA

» U STRUKTURI NOVCANE MASE VISE
OD 90 POSTO OTPADA NA UCESCE
ZIRALNO - DEPOZITNOG NOVCA
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= ZIRALNI NOVAC PREDSTAVLJA
POTRAZIVANJE NJEGOVOG IMAOCA
PREMA BANCI, | NASTAJE PO OSNOVU

> DEPONIRANJA NOVCA ...
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

., ODOBRAVANJEM KREDITA, | TIME
UVECANJA POTRAZIVANJA NA
TEKUCEM RACUNU, |

> PRIJENOSOM SREDSTAVA PO
OSNOVU DUGOVANJA SA DRUGOG
RACUNA
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= DEPOZITNI NOVAC, KAO POTRAZIVANJE
NA RACUNIMA SREDSTAVA NJIHOVIH
IMALACA (DEPONENATA), STO SE DRZE
KOD BANAKA | DRUGIH FINANCIJSKIH
ORGANIZACIJA (DEPOZITARA), DANAS
JE POSTAO DOMINANTAN OBLIK NOVCA
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= U OVOM KONTEKSTU TREBA
RAZLIKOVATI

> PRIMARNE DEPOZITE

> |

> SEKUNDARNE DEPOZITE
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

» PRIMARNI DEPOZITI NASTAJU
> DEPONIRANJEM SREDSTAVA
> ILI

., UPLATOM GOTOVINE U KORIST
ODGOVARAJUCEG RACUNA
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= SEKUNDARNI DEPOZITI SE FORMIRAJU
PO OSNOVU ODOBRAVANJA KREDITA
OD STRANE BANAKA | DRUGIH
KREDITNIH INSTITUCIJA
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

= NOVCANU MASU KAO  OSNOVNI
MONETARNI AGREGAT CINE:

> GOTOV NOVAC (KOVANI | PAPIRNI) U
OPTJECAJU, |

- DEPOZITNI NOVAC  STO  SE
NEPOSREDNO MOZE KORISTITI ZA
TEKUCE TRANSAKCIJE
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i 2.2. OBLICI NOVCA

=« NOVCANA MASA OBUHVATA ONE
NOVCANE INSTRUMENTE KOJI
NEPOSREDNO OBAVLJAJU FUNKCIJU
PROMETNOG | PLATEZNOG SREDSTVA U
POJEDINOM VALUTNOM (MONETARNOM)
PODRUCJU, ODNOSNO U ODREDPENOJ
DRZAVI
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

= NOVCANA MASA, KAO NAJZNACAJNUJI
MONETARNI AGREGAT, PREDSTAVLJA

OSNOVU ZA

« ANALIZU ROBNIH | NOVCANIH
TOKOVA, |

=« PODUZIMANJE ODGOVARAJUCIH

MJERA U GLOBALNIM EKONOMSKIM
OKVIRIMA
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i 2.2. OBLICI NOVCA

m» OD VELICINE NOVCANE MASE U
VELIKOJ MJERI, NEPOSREDNO ILI
POSREDNO (PREKO KAMATA | CIJENA),
OVISI FORMIRANJE UKUPNE
AGREGATNE POTRAZNJE
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2.2. OBLICI NOVCA

= VAZNO JE

» DEFINIRANJE OBIMA NOVCANE MASE,
| ...
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‘L 2.2. OBLICI NOVCA

> ONEMOGUCAVANJE DA | OSTALI
NOVCANI INSTRUMENTI (TzZV. KVAZI
NOVAC) POPRIME PROMETNU
FUNKCIJU, STO Bl ZNACILO |
REMECENJE AGREGATNE
POTRAZNJE, A TIME OTVARANJE
NESKLADA U ODNOSU NA AGREGAT
PONUDE
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i 2.2. OBLICI NOVCA

= BILO KAKVI POREMECAJI U
MONETARNOJ RAVNOTEZI, ODNOSNO U
NOVCANOJ MASI NEPOSREDNO SE
REFLEKTIRAJU NA STANJE UKUPNE
EKONOMSKE RAVNOTEZE U ZEMLJI
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‘L 2.3. KREDIT

= KREDIT PREDSTAVLJA SPECIFICAN
ODNOS U ROBNOJ PRIVREDI U OKVIRU
KOJEG SE

> JEDAN PRIVREDNI SUBJEKT NA
ODREDPENO VRIJEME LISAVA SVOJE
KUPOVNE MOCI (EKONOMSKE SNAGE)
U KORIST DRUGOG SUBJEKTA ...
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‘L 2.3. KREDIT

> UZ OBAVEZU OVOG DA ISTEKOM
UGOVORENOG ROKA VRATI KUPOVNU
MOC UZ KAMATU KAO NAKNADU
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‘L 2.3. KREDIT

» KREDITI

» SE POJAVLJUJU U VIDU USTUPANJA
KUPOVNE MOCI

» ALI

> MOGU BITI | U OBLIKU REALNE
IMOVINE
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i 2.3. KREDIT

= OSIM STO SE U KREDITNOM
ARANZMANU MOGU POJAVITI RAZLICITA
PREDUZECA, POD KREDITOM SE, U
PRAVILU, PODRAZUMIJEVAJU NOVCANI
KREDITI BANAKA, STO ONE U
RAZLICITIM FORMAMA ODOBRAVAJU
PREDUZECIMA | DRUGIM KOMITENTIMA
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i 2.3. KREDIT

= KREDIT JE UGOVORNI ODNOS IZMEDU

> POVJERIOCA (ZAJMODAVCA) UZ
NJEGOVU  OBAVEZU  USTUPANJA
NOVCA | PRAVO NA POVRACAJ
NOVCA UZ KAMATU

> ...
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‘L 2.3. KREDIT

> DUZNIKA (ZAJMOPRIMCA) CIJE JE
PRAVO KORISTENJA POZAJMLJENOG
NOVCA | OBAVEZA DA, NAKON
UGOVORENOG ROKA, VRATI NOVAC
UZ KAMATU KAO NAKNADU ZA
KORISTENJE NOVCA
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‘L 2.3. KREDIT

» KREDITI

> OMOGUCUJU JEDINOSTAVAN | BRZI
ROBNO - NOVCANI PROMET

>

> PREDSTAVLJAJU NEZAMJENJIV
NSTITUT TRZISNE PRIVREDE
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i 2.3. KREDIT

= KREDIT SE POSMATRA SA STANOVISTA
FUNKCIONIRANJA TRZISNE PRIVREDE,
JER OMOGUCUJE DA SE: ...
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‘L 2.3. KREDIT

> POSLOVANJE ODVIJA BEZ ZASTOJA,
ODNOSNO DA SE U NEDOSTATKU
GOTOVOG NOVCA OMOGUCI, PO
OSNOVU KREDITA, NABAVKA
ELEMENATA PROCESA
PRIVREDIVANJA ...
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‘L 2.3. KREDIT

> UTJECE NA PONUDU ILI POTRAZNJU,
BILO KREDITIRANJEM PROIZVODNJE
BILO KREDITIRANJEM POTROSNJE

> NEPOSREDNO UTJECE NJIHOVOM
EKSPANZIJOM ILI RESTRIKCIJOM, NA
VELICINU NOVCANE MASE S
RAZNOVRSNIM UCINCIMA PO TOKOVE
REPRODUKCIJE
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i 2.3. KREDIT

s KREDIT I KREDITNA POLITIKA
PREDSTAVLJAJU ZNACAJAN SEKTOR
EKONOMSKE POLITIKE

= KORISTENJEM RAZNOVRSNIH
INSTRUMENATA  KREDITNE POLITIKE
MOGU SE POSTICI BROJNI CILJEVI |
EFEKTI EKONOMSKOG RAZVOJA ...
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‘L 2.3

>

>

STRUKTURE

KREDIT

OD STEPENA URAVNOTEZENOSTI
PRIVREDE,

DREKO  DINAMIKE |

NVESTICIJA,

DO USMJERAVANJA

VIDOVA POTROSNJE
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‘L 2.3. KREDIT

s INSTRUMENTI KREDITNE POLITIKE

- NAJCESCE SE KORISTE |
SINHRONIZIRAJU U OKVIRU
MONETARNE, ODNOSNO MONETARNO
- KREDITNE POLITIKE, ALI SE ...
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‘L 2.3. KREDIT

> MJERE KREDITNE POLITIKE MOGU
KORISTITI |  ZA  REALIZIRANJE

ZASEBNIH CILJEVA (TZV. SELEKTIVNI
CILJEVI KREDITNE POLITIKE)
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= MONETARNA TEORIJA IMA ZA ZADATAK
IZNALAZITI

., ODNOSE | ZAKONITOSTI STO STOJE U
VEZI SA ULOGOM NOVCA |
UTJECAJEM MONETARNIH AGREGATA
NA UKUPNE TOKOVE REPRODUKCIJE

> | ...
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

> MEDUSOBNE ODNOSE ROBNIH |
FINANCIJSKIH TRANSAKCIJA
NASPRAM RAVNOTEZE U PRIVREDI |
EKONOMSKOG RAZVOJA
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= U OVOM KONTEKSTU IZNALAZENJE |
ANALIZIRANJE ZAKONITOSTI VRSI SE SA

STANOVISTA UTJECAJA OBIMA
NOVCANE MASE NA ...
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

> PRIVREDNA KRETANJA, INVESTICIJE,
ZAPOSLENOST, STEDNJU...

> |

» STABILNOST | URAVNOTEZENOST
EKONOMSKIH TOKOVA
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= S OBZIROM

> NA ZNACAJ NOVCANIH AGREGATA |
INSTRUMENATA KOJIMA SE OBLIKUJU
NOVCANI TOKOV!

. .
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

> TIME NEPOSREDNO DETERMINIRAJU |
ROBNI | UKUPNI EKONOMSKI TOKOVI,

U OKVIRU PRIVREDNOG SISTEMA SE
FORMIRA MONETARNI SISTEM
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= MONETARNI SISTEM PREDSTAVLJA
SKUP PRAVNIH PROPISA STO SADRZE
OPCA | POSEBNA PRAVILA PONASANJA
U OVOM DOMENU DRUSTVENE
REPRODUKCIJE
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= PRAVILA ZA NOVCANE TOKOVE SU
STROZIJA | EKONOMSKE SLOBODE
BANAKA SU REDUCIRANIJE

= NOVAC JE SPECIFICNI INSTITUT
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= BEZ NEPOSREDNIH INGERENCIJA
DRZAVE U POSTOJECIM UVJETIMA

> NOVCANI TOKOVI Bl IZAZVALI
POREMECAJE, A

> NOVAC Bl 1ZGUBIO TRADICIONALNE |
NEZAMJENJIVE FUNKCIJE U
TOKOVIMA REPRODUKCIHJE

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 83



3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

« ARGUMENT ZA STROZIJI SISTEMSKI

OKVIR U NOVCANIM TOKOVIMA ODNOSI
SE NA TO DA

> DRZAVA POSREDSTVOM CENTRALNE
BANKE ILI NEPOSREDNO IMA U
SVOJIM RUKAMA SAMO MANJI DIO
EMISIJE NOVCA ...
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

... (METALNI I PAPIRNI, GOTOV NOVAC,
OBVEZNICE JAVNOG ZAJMA, I
AKTIVNOST CENTRALNE BANKE NA
TRZISTU KAPITALA | NOVCA)

> DOK

- NAJVECI DIO I1ZVORA NOVCA SE
KREIRA NA BAZI DEPOZITNOG NOVCA
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= BEZ JACEG UCESCA DRZAVE U OVOM
DOMENU, U POGLEDU

> UTVRDIVANJA PRAVILA ZA BANKE |
DRUGE FINANCIJSKE ORGANIZACIJE,

KAO |
» ODGOVARAJUCE KONTROLE
NJIHOVOG POSLOVANJA (S

LIKVIDNOSCU KAO TEMELJNIM
ZAHTJEVOM) ...
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= ... KRETANJE OBIMA NOVCANE MASE BI
BILO PREPUSTENO SAMO SEBI S
NEMINOVNIM IMPLIKACIJAMA PO
EKONOMSKE TOKOVE
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= U OKVIRU MONETARNO - KREDITNE
DOLITIKE DRZAVA RASPOLAZE
NSTRUMENTIMA KOJIMA NEPOSREDNO
LI POSREDNO UTJECE

- NA OBIM | KRETANJE NOVCANE
MASE, ODNOSNO

> NA NJENO STVARANJE, RASPODJELU,
PRERASPODJELU | PONISTAVANJE
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= TEMELJNI
SISTEMA |
POLITIKE
OPTIMALNE,

ZADATAK  MONETARNOG

MONETARNO
JESTE
ODNOSNO

- KREDITNE
OSIGURANJE
POZELJNE

KOLICINE NOVCA U OPTJECAJU
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

= POZELJNA KOLICINA NOVCA MOZE
ZNACITI | VECU NOVCANU MASU OD
OPTIMALNE KOLICINE NOVCA
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3. MONETARNA
RAVNOTEZA | NERAVNOTEZA

s STOGA SE PROBLEMATIKA MONETARNE
RAVNOTEZE NAMECE KAO

= STRATESKO PITANJE EKONOMSKO -
POLITICKOG KARAKTERA, S

« BROJNIM IMPLIKACIJAMA PO UKUPNI
EKONOMSKI | DRUSTVENI RAZVOJ
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= MONETARNA RAVNOTEZA
PODRAZUMIJEVA TAKVO STANJE U
EKONOMIJI PO KOME JE

= PONUDA NOVCA
= JEDNAKA
= POTRAZNJI NOVCA
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= PREMA KVANTITATIVNOJ TEORIJI
MONETARNA RAVNOTEZA POSTOJI U
SLUCAJU USKLADPENOSTI IZMEDPU

. KOLICINE NOVCA U OPTJECAJU
POMNOZENE SA

> BRZINOM  OPTJECAJA NOVCA |
VRIJEDNOSTI ROBE ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= ... STO PREDSTAVLJA KOLICINU ROBE
POMNOZENU SA CIJENAMA NA TRZISTU
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= UNAZNACENOJ USKLADENOSTI

., PO JEDNOJ VARIJANATI U OKVIRU
OVE TEORIJE KLJUCNA VARIJABLA
PONUDE NOVCA JE KOLICINA NOVCA
(PRI CEMU JE BRZINA OPTJECAJA
KAO ELEMENT POTRAZNJE
KONSTANTNA) ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

., DOK JE
> PO DRUGOJ VARIJANTI KLJUCNA
VARIJABLA POTRAZNJA NOVCA
ODREPENA [1ZNOSOM DOHOTKA |

BRZINOM OPTJECAJA
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= PREMA KEYNESOVOJ TEORIJI,
MONETARNA RAVNOTEZA JE TAKVO
STANJE NA TRZISTU NOVCA U KOME JE

> PONUDA NOVCA
JEDNAKA

> POTRAZNJI NOVCA KAO PROMETNOG
SREDSTVA | NOVCA KAO IMOVINE ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= ... (PRI CEMU SE FAKTORI| POTRAZNJE
POJAVLJUJU RASTUCA FUNKCIJA
NACIONALNOG DOHOTKA | OPADAJUCA
FUNKCIJA KAMATNE STOPE)
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= NEOVISNO OD VARIJACIJA U
TEORIJSKOM ODREDENJU MONETARNE
RAVNOTEZE, U NJENOM PRAKTICNOM
VIDU RADI SE O TAKVOM STANJU NA
TRZISTU, (TACNIJE O |IDEALNOM
RJESENJU) U KOME SE PODUDARAJU
STVARNA | OPTIMALNA NOVCANA MASA
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= OPTIMALNA NOVCANA MASA ZNACI

> DA U ZEMLJI IMA TOLIKO NOVCANE

MASE KOJOM SE OMOGUCAVAJU
NESMETANI TOKOVI DRUSTVENE
REPRODUKCIJE,

ODNOSNO

- DA NEMA NI PREMALO NI PREVISE
NOVCA ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= ... JER U OBA SLUCAJA ZA ODREBENO
RAZDOBLJE NEMINOVNO SE JAVLJAJU
POREMECAJI U TOKOVIMA
PRIVREDIVANJA
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= MONETARNA RAVNOTEZA IMA UCINKE
NA OPCI NIVO CIJENA, | TO U POGLEDU
STABILNOSTI OVOG NIVOA (MOGUCA SU
POMJERANJA RELATIVNIH ODNOSA
CIJENA, OVISNO OD POJEDINACNIH
PONUDA | POTRAZNJA), STO JE
TEMELJNA PRETPOSTAVKA ZA
STABILNI PRIVREDNI RAZVOJ
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= MONETARNA RAVNOTEZA

- ZNACI  ODSUSTVO  INFLACIONIH
UDARA | POREMECAJA IZMEDU
ROBNIH | NOVCANIH TRANSAKCIJA,
ODNOSNO NEGATIVNIH IMPLIKACIJA
PROMJENE KUPOVNE MOCI NOVCA
NA TOKOVE DRUSTVENE
REPRODUKCIJE ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> |

> PODRAZUMIJEVA NEUTRALNI
UTJECAJ NOVCA | SAMO ,,SLIJEPO”
PRACENJE ROBNIH TRANSAKCIJA |
PROCESA PRIVREBDIVANJA OD
STRANE NOVCANIH TOKOVA
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= MONETARNA RAVNOTEZA, | KADA JE
MOGUCA KAO REALNO STANJE,
RIJETKO SE SUSRECE, IMAJUCI U VIDU
CINJENICU DA

> TOKOVI REPRODUKCIJE ZNACE |
ZATECENU NOVCANU MASU U
OPTJECAJU (VECU ILI MANJU U
ODNOSU NA OPTIMALNU), I...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> EKONOMSKA POLITIKA U PRAVILU NE
PRIHVATA  NEUTRALNI  UTJECAJ
NOVCA, VEC, PUTEM INSTRUMENATA
MONETARNE POLITIKE, ZELI POSTICI
ODREDENE UCINKE
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= U PRAKSI JE PRISUTNA MONETARNA
NERAVNOTEZA, U SMISLU DA JE
STVARNA NOVCANA MASA VECA ILI
MANJA OD OPTIMALNE, BILO RADI ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> URAVNOTEZENJA PRIVREDE
(PROPORCIONALNOST IZMEDU
MATERIJALNE | VRIJEDNOSNE
KOMPONENTE PROIZVODNJE,

ODNOSNO IZMEDU AGREGATA
POTRAZNJE | AGREGATA PONUDE) ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> PODSTICANJA INVESTICIONE
AKTIVNOSTI (PO OSNOVU DODAJNIH
IZVORA AKUMULACIJE, ILI ESKONTNE
POLITIKE) ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> POSTIZANJA DRUGIH UCINAKA
(STIMULIRANJE KAPITALIZACIJE
SLOBODNIH NOVCANIH SREDSTAVA,
UTJECAJ NA STRUKTURU
INVESTICIJA, PROPORCIJE U
RASPODJEL| NOVOSTVORENE
VRIJEDNOSTI)
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

= MONETARISTICKA KONCEPCIJA

EKONOMSKE  POLITIKE CIA JE
TEMELJNA ODREDNICA MONETARNA
RAVNOTEZA, ALl KAO STO JE
NAPOMENUTO U SVOM  PUNOM
KAPACITETU — ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

s ... TZV. ORTODOKSNI MONETARIZAM, JE
IZNIMNO PRISUTAN, | TO UGLAVNOM PO
OSNOVU ARANZMANA NEKE OD
PREZADUZENIH DRZAVA S
MEDUNARODNIM MONETARNIM FONDOM
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i 3.2. INFLACIJA

s INFLACIJA PREDSTAVLJA OBLIK
MONETARNE NERAVNOTEZE U KOJOJ
JE PONUDA NOVCA OSJETNO VECA OD
POTRAZNJE NOVCA, STO SE
NEPOSREDNO MANIFESTIRA

» OPADANJEM KUPOVNE MOCI NOVCA
(VRIJEDNOSTI NOVCA), I ...
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i 3.1. MONETARNA RAVNOTEZA

> KONTINUIRANIM PORASTOM CIJENA,

UZ BROJNE IMPLIKACIJE, OVISNO OD
VELICINE OVE NERAVNOTEZE, NA
UKUPNE TOKOVE REPRODUKCIJE
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= INFLACIJA SE DEFINIRA TEMELJEM DVA
PRISTUPA, Uz MEDBUSOBNO
DIFERENCIRANJE OVISNO STO SE
SMATRA SUSTINSKIM OBILJEZJEM OVE
MONETARNE POJAVE
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

« PO PRVOM PRISTUPU INFLACIJA
PREDSTAVLJA  SVAKO POVECANJE
NOVCANOG OPTJECAJA BEZ OBZIRA DA
LI TO IZAZIVA

> POMJERANJE CIJENA, |
> PROMJENU KUPOVNE MOCI NOVCA ...
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= .. (TO ZNACI DA SE ISKLJUCUJE |
UVECANJE NOVCANE MASE KOJE PRATI
PORAST PONUDE ROBA | USLUGA)
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‘L 3.2.1. POJAM INFLACIJE

« PO DRUGOM PRISTUPU INFLACIJA
PODRAZUMIJEVA

» PORAST NOVCANE MASE
> |

> OBAVEZNO UVECANJE CIJENA,
ODNOSNO UMANJENJE
(DEPRESIJACIJA) VRIJEDNOSTI
NOVCA ...
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

(TO ZNACI DA SVAKO UVECANJE
NOVCANE MASE NE MORA IMATI ZA
POSLJEDICU STVARANJE
NEUSKLADENOSTI IZMEDPU PONUDE |
POTRAZNJE NOVCA, ODNOSNO DA U
SLUCAJU RASTA PONUDE ROBA |
USLUGA, ODNOSNO POTRAZNJE
NOVCA, NEOPHODNO JE DA SE
SRAZMJERNO UVECA | NOVCANA MASA)
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= NAJRASIRENIJE GLEDISTE U
POJMOVNOM ODREPENJU INFLACIJE
JESTE DA SE:

« INFLACDJA  VEZE ZA  PORAST
NOVCANE MASE KOJI NIJE PRACEN
ADEKVATNIM PORASTOM
PROIZVODNJE ...

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 120



‘L 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= ... CIME
« DOLAZI DO RASTA CIJENA,
« JER
=« UVECANA NOVCANA MASA

REFLEKTIRA NA RELATIVNO ISTI ILI
ZNATNO MANJE UVECAN OBIM
PONUDE ROBA | USLUGA
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= NOVIJA GLEDISTA U ODREBENJU
INFLACIJE ODNOSE SE NA ANALIZU
AGREGATA PONUDE | POTRAZNJE, PA
SE SLIJEDOM TOGA POD ...
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i 3.2.1. POJAM INFLACIJE

= INFLACIJOM PODRAZUMIJEVA TAKVO
STANJE U KOME

=« EFEKTIVNA NOVCANA POTRAZNJA
= NADVLADAVA
= PONUDU ROBA | USLUGA,

NEOVISNO KAKO SE TO ODRAZAVA NA
OPCI NIVO CIJENA
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i 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

= U OBJASNJENJU UZROKA INFLACIJE U
EKONOMSKOJ TEORIJI FORMIRALE SU
SE RAZLICITE TEORIJE S BROJNIM
VARIJANTAMA, OVISNO OD TOGA
KOJEM OD FAKTORA DAJU PRIORITET,
ODNOSNO SVOJEVRSNU INDUKCIONU
SNAGU U SIROKOM SPEKTRU
UZROCNIKA INFLACIJE
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i 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

s PRVA SKUPINA TEORIJA U GLAVNE
UZROCNIKE INFLACIJE NA PRVOM
MJESTU ISTICE UVECANJE EFEKTIVNE
NOVCANE POTRAZNJE, UKOLIKO OVO
UVECANJE ZNATNO NADILAZI RAST
AGREGATA PONUDE ...
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‘L 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

a ... PO RAZLICITIM OSNOVAMA
> EMISIJA GOTOVOG NOVCA

» EKSPANZIJA KREDITA | NEREALNOG
UVECANJA KUPOVNE MOCI

> PRETJERANA BUDZETSKA
POTROSNJA
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i 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

» DRUGA SKUPINA TEORIJA U GLAVNE
UZROCNIKE INFLACIJE, U PRVOM REDU,
ISTICE FAKTORE STO DJELUJU NA
UVECANJE TROSKOVA POSLOVANJA
PREDUZECA ...
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i 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

NEOVISNO OD TOGA DA LI SU

NEPOSREDNO VEZANI LA

P
C
O

ROIZVODNJU, KOJI SE UGRABl:lJU U
JENE PROIZVODA (POVECANJE

POREZIVANJA, DEVALVACIJA

NACIONALNE VALUTE, PORAST
NADNICA, ILI NEKE DRUGE TROSKOVNE
KOMPONENTE)
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3.2.2. UZROCI INFLACIJE

=« TRECA  SKUPINA  TEORIJA, U
OBJASNJENJU UZROKA INFLACIJE, U
PRVI  PLAN  ISTICE  RAZLICITE
STRUKTURALNE NEUSKLABPENOSTI |

PROMJENE U TOKOVMA REPRODUKCIJE

(NESRAZMIERA  IZMEDU  POJEDINIH
DRIVREDNIH GRANA,

DRESTRUK TURIRANJE PRIVREDE.

NESKLAD IZMEPU POJEDINIH VIDOVA

POTROSNJE ..)) ...
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3.2.2. UZROCI INFLACIJE

= ... CIME SE

> UMANJUJE EFIKASNOST U TOKOVIMA
PRIVREDIVANJA, |

> OTVARA DISPROPORCIJA IZMEDU
ROBNIH | KUPOVNIH FONDOVA ZBOG
NEELASTICNOSTI POJEDINIH VIDOVA
POTROSNJE
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3.2.2. UZROCI INFLACIJE

= POLAZECI OD NAVEDENIH SKUPINA
TEORIJA, U ODREDENJU TIPA
KONKRETNE INFLACIJE, SA
STANOVISTA GLAVNIH FAKTORA,
ODNOSNO UZROKA INFLACIJE, GOVORI
SEIO

> INFLACIJI POTRAZNJE
> TROSKOVNOJ INFLACIJI, |
> STRUKTURALNOJ INFLACIJI
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i 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

= UZ UVAZAVANJE NAVEDENIH SKUPINA
TEORIJA, KAO  OSNOVNI UZROCI
INFLACIJE MOGLI Bl SE NAVESTI:

- UVECANJE EFEKTIVNE NOVCANE

POTRAZNJE
> NESRAZMJERA U RASPODJELI
NOVOSTVORENE VRIJEDNOSTI

(PRETJERANA FINALNA, ODNOSNO
OSOBNA | JAVNA POTROSNJA U
ODNOSU NA INVESTICIJE) ..

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 132



‘L 3.2.2. UZROCI INFLACIJE

> UMANJENJE EFIKASNOSTI U
PRIVREDIVANJU

» STRUKTURALNE NEUSKLADPENOSTI U
PRIVREDI

> SMANJENJE PROIZVODNJE |
NEGATIVNE STOPE PRIVREDNOG
RASTA

> POREMECAJI U

VANJSKOTRGOVINSKOJ RAZMJENI
» NESTABILNOST NOVCANE JEDINICE

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 133



i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= VRSTE, ODNOSNO OBLICI INFLACIJE SU
RAZLICITI, OVISNO OD TOGA 1Z KOJEG
UGLA SE ONA RAZMATRA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= UOBICAJENO JE DA SE KAO NAJCESCI
KRITERIJI UZIMAJU:

> INTENZITET INFLACIJE, |

> ODNOS DRZAVE ODNOSNO,
EKONOMSKO-POLITICKIH MJERA
NASPRAM INFLACIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= U ODNOSU NA INTENZITET, INFLACIJE
SE MOGU PODIJELITI NA:

> LATENTNE ILI POTENCIJALNE
> SREDNJE ILI UMJERENE, |
» GALOPIRAJUCE IL| HIPERINFLACIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

s POTENCIJALNE ILI LATENTNE INFLACIJE
| NISU PRAVE INFLACIJE

« U PRAVILU OVDJE SE | NE RADI O
NEUSKLADENOSTI PONUDE |
POTRAZNJE NOVCA  $TO Bl
PROUZROKOVALO POREMECAJE U
TOKOVIMA REPRODUKCIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= POTENCIJALNE INFLACIJE ODLIKUJE

- POLAGANI RAST NOVCANE MASE
(PREMA GOTOVO OPCEPRIHVACENOM
STAVU, GODISNJA STOPA INFLACIJE
DO 4 POSTO)

> NEZNATNI RAST CIJENA, |

> DOSTA BLAGA DEPRESIJACIJA
NOVCA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

s OVAKVE INFLACIJE PREDSTAVLJAJU
TIPICNO OBILJEZJE NAJRAZVIJENIJIH
PRIVREDA U SVIJETU, KOJE Bl PREMA
EKONOMSKIM PARAMETRIMA |
POKAZATELJIMA PRIVREDNOG
RAZVOJA, MOGLE VODITI | DEFLACIONU,

A NE SAMO POLITIKU MONETARNE
RAVNOTEZE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= OSNOVNI RAZLOG ZBOG CEGA SE U
OKVIRU EKONOMSKE POLITIKE VODI
SVJESNO POLITIKA LATENTNE
INFLACIJE JESTE DA SE

» STIMULIRA  ULAGANJE KAPITALA U
INVESTICIJE (RADI UVECANJA
ZAPOSLENOSTI | RASTA BDP) ...
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

... U ODNOSU NA

> DEPONIRANJE NOVCA U BANKAMA (I
RAZVOJ RENTIJERSTVA /BOG

APRESIJACIJE NOVCA U UVJETIMA
DEFLACIJE)

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 141



i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

» SREDNJE ILI UMJERENE INFLACIJE
KARAKTERIZIRA

» ZNATNIJI PORAST NOVCANE MASE
(GODISNJA STOPA ZA OVE INFLACIJE
IZNOSI IZMEDU 10 | 16 POSTO), |

>, U ODGOVARAJUCOJ SRAZMJERI
RAST CIJENA | DEPRESIJACIJA
NOVCA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

s KAO ELEMENT EKONOMSKE POLITIKE
SREDNJE INFLACIJE IMAJU SVOJE
OPRAVDANJE ZA ONE DRZAVE KOJE
VODE POLITIKU TZV. NAPREGNUTOG

PRIVREDNOG RAZVOJA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= TO ZNACI DA SE UBRZANI PRIVREDNI
RAZVOJ OSJETNO TEMELJI NA
DODATNIM IZVORIMA AKUMULACIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

s PORAST AGREGATA POTRAZNJE,
ODNOSNO TZV. SVJEZEG NOVCA, PO
OSNOVU EKSPANZIVNE  KREDITNE
POLITIKE ILI INOZEMNOG ZADUZIVANJA,
U POCETKU POZITIVNO DJELUJE ...
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

> NA UV%CANJE REALIZACIJE ROBE |
POTROSNJE (OSOBNE | JAVNE)

> |

> NA PORAST INVESTICIONIH
ULAGANJA

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 146



i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= POTENCIJALNA JE OPASNOST DA
SREDNJA INFLACIJA NASTAVI SVOJ
RAST | TOKOM VREMENA NE PRERASTE
U GALOPIRAJUCU INFLACIJU
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= NEOPHODNO JE MJERAMA EKONOMSKE
POLITIKE SANIRATI OVAJ INFLACIONI
PRITISAK | PREKINUTI SA POLITIKOM
NAPREGNUTOG PRIVREDNOG RAZVOJA,
ODNOSNO DIMENZIONIRATI | FINALNU |
INVESTICIONU POTROSNJU ...
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= ... PREMA

- REALNIM MOGUCNOSTIMA PRIVREDE,
ODNOSNO

, U SRAZMJERAMA BRUTO DOMACEG
PROIZVODA | NOVOSTVORENE
VRIJEDNOSTI
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‘L 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= GALOPIRAJUCA ILI HIPERINFLACIJA
ODLIKUJE SE

> VISOKOM  STOPOM DEPRESIJACIJE
(OBEZVRJEDIVANJA) NOVCA, |

> IZRAZITIM RASTOM CIJENA, ODNOSNO
OPCOM NESTABILNOSTI U KRETANJU
CIJENA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= RADI SE O NEKONTROLIRANIM

INFLACIJAMA (S AUTOMATSKI
UGRADENIM GENERATORIMA
INFLACIONOG PRITISKA I Uz

FUNKCIONIRANJE  TZV. INFLACIONE

SPIRALE KOJIMA SE KONSTANTNO
POTHRANJUJU)
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‘L 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= TO ZA POSLJEDICU IMA

> SVAKODNEVNO DEPRESIRANJE
NOVCA TAKO DA ON SVE MANJE VRSI
SVOJE UOBICAJENE FUNKCIJE, |

. OVAKVE INFLACIJE ZAVRSAVAJU
KRAHOM NOVCANOG (MONETARNOG)

SISTEMA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

s UKOLIKO SE KAO KRITERIJ UZME
DRUSTVENA AKTIVNOST, INFLACIJE SE
MOGU PODIJELITI NA

> SLOBODNE LI NEOBUZDANE
NFLACIJE, |

> KONTROLIRANE LI PRIGUSENE
NFLACIJE
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‘L 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= SLOBODNE ILI NEOBUZDANE INFLACIJE
SU ONE KOJE SE

« RAZVIJAJU | DJELUJU U OPCIM
UVJETIMA

=« BEZ IKAKVE DRUSTVENE AKTIVNOSTI,
ODNOSNO EKONOMSKO-POLITICKIH
MJERA ...
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= ... KOJE Bl OBUZDAVALE NJIHOVO
KRETANJE | RAZORNO DJELOVANJE U
TOKOVIMA REPRODUKCIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= DRZAVA NEMA
= EKONOMSKIH, |
=« POLITICKIH PRETPOSTAVKI

DA Bl SE UHVATILA U BORBU PROTIV
INFLACIJE
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

=« U TAKVIM UVJETIMA INFLACIJA SE
SLOBODNO RAZVIJA UZ KONSTANTNO
UVECAVANJE RAZLIKA IZMEPU PONUDE
| POTRAZNJE NOVCA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

» KONTROLIRANE ILI PRIGUSENE
INFLACIJE PRETPOSTAVLJAJU
DRUSTVENU AKTIVNOST, ODNOSNO
ANTIINFLACIONE MJERE OD STRANE

=« DRZAVE, |

» DRUGIH NOSILACA EKONOMSKO -
POLITICKIH ODLUKA
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

= OVIM MJERAMA NASTOJI SE
KONTROLIRATI KRETANJE INFLACIJE,
PUTEM
> OBUZDAVANJA EFEKTIVNE

POTRAZNJE (SMANJENJE EMISIJE
NOVCA, TEZAURACIJA NOVCA,
RESTRIKTIVNA KREDITNA POLITIKA,
ESKONTNA POLITIKA...), A
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

> PODUZIMAJU SE | MJERE
URAVNOTEZENJA NADNICA | CIJENA
OSNOVNIH ARTIKALA, ZAMRZAVANJE
CIJENA...,

S CILJEM DA SE  MONETARNA
NERAVNOTEZA NE PRODUBI | PRETVORI
U HIPERINFLACIJU
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i 3.2.3. VRSTE INFLACIJE

n [N
Bl

n [N

-LACIJE U RANIJEM RAZDOBLJU SU

_LE SLOBODNE IL

-LACIJE NAKON

RATA KARAKTER

MANJE

NEOBUZDANE
DRUGOG SVJETSKOG

ZIRA, UZ VISE ILI

USPJESNOSTI, PRISUSTVO

ANTIINFLACIONE POLITIKE
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

s POSLJEDICE INFLACIJE SU BROJNE |
RAZNOVRSNE
= SVAKI DIO DRUSTVENE REPRODUKCIJE |

OBLAST PRIVREDNOG | DRUSTVENOG
ZIVOTA IZLOZENI SU RAZARAJUCEM

UTJECAJU INFLACIJE
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= U POGLEDU EKONOMSKIH POSLJEDICA
INFLACIJE, UPECATLJIVE SU ONE STO
SE ODNOSE NA

>

>

>

PROCES PRIVREDIVANJA

PLATNU BILANCU ZEMLJE
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= U OBLASTI PRIVREDIVANJA ZBOG
NESTABILNOSTI (RASTA) OPCEG NIVOA
CIJENA, INFLACIJA ...
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‘L 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

> UNOSI NESIGURNE KALKULACIJE
TROSKOVA, KAO POLAZISTA ZA
PODUZIMANJE POSLOVNIH ODLUKA,
JER SE NE MOZE POUZDANO ZNATI
PO KOJOJ CE SE CIJENI NABAVLJATI
ELEMENTI PROIZVODNJE, |

> NEIZVJESNO JE PREDVIDANJE
KRETANJA PONUDE | POTRAZNJE NA
TRZISTU
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‘L 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= OPCI NESTABILNI UVJETI
PRIVREBDIVANJA UZROKUJU ODSUSTVO
EKONOMSKE DISCIPLINE, CIME SE

> POTISKUJU EKONOMSKI KRITERIJI U
POSLOVNOJ POLITICI, |

> DEFORMIRAJU PARAMETRI U
DONOSENJU INVESTICIONIH ODLUKA
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

IAKO OVAKVA SITUACIJA STVARA
KLIMU ZA USTEZANJA OD
NVESTICIONIH PROJEKATA SA DUZIM

ROKOM EFEKTUIRANJA
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= INFLACIJA KONSTANTNO STVARA VISAK
EFEKTIVNE POTRAZNJE

= U UVJETIMA PREGRIJANE POTRAZNJE |
PRI NEREALNOM ZIDANJU CIJENA, IPAK
NEMA NIKAKVIF PROBLEMA U
REALIZACIJI ROBA

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 168



i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= TIME SLABI  MEDUSOBNA
KONKURENCIJA DOMACIH PREDUZECA

= NA DUZI ROK SMANJUJE EFIKASNOST
PRIVREDIVANJA U ODNOSU NA

KRITERIJE MEDUNARODNOG TRZISTA
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= U VRIJEME INFLACIJE KONSTANTNO SE
OBEZVRIJEDUJE AMORTIZACIONI FOND

= U UVJETIMA OPCEG PRITISKA ZA
FINALNOM POTROSNJOM, PREDUZECA
SU PRINUDPENA ZADUZIVATI SE KAKO BI
OSIGURALA POSTOJECU
REPRODUKTIVNU SPOSOBNOST
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= INFLACIJA PO  _VISE OSNOVA
NEPOVOLIJNO UTJECE NA PLATNU
BILANCU ZEMLJE

= DOMACA ROBA U UVJETIMA
POREMECENIH EKONOMSKIH
PARAMETARA POSTAJE PRESKUPA NA
MEDUNARODNOM TRZISTU
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= ISTOVREMENO DOMACE CIJENE SU
ZNATNO ATRAKTIVNIJE, STO SE
NEPOVOLJNO ODRAZAVA NA 1ZVOZ

= CIJENE INOZEMNIH ROBA SU IZUZETNO
PRIVLACNE
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= U ODNOSU NA DOMACU PREGRIJANU
POTRAZNJU DOLAZI DO NEREALNOG
UVECANJA UVOZA

= PO DVA OSNOVA
= U ODNOSU NA SMANJENJE 1ZVOZA
a |
=« U POGLEDU UVECANJA UVOZA

INFLACIJA  NEPOSREDNO GENERIRA
SVE VECI DEFICIT PLATNE BILANCE
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= U VRIJEME INFLACIJE, /BOG
OCEKIVANE DEVALVACIJE NACIONALNE
VALUTE | NJENOG SVAKODNEVNOG

OBEZVRJEDIVANJA, DOLAZI DO ...
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‘L 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

=« SPEKULACIJE SA DEVIZAMA, |

POTISKIVANJA DOMACEG NOVCA
KAO PLATEZNOG, A POTOM |

PROMETNOG SREDSTVA
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= NEPOVOLJNI UTJECAJ INFLACIJE NA
PLATNU BILANCU OGLEDA SE | U TOME
DA DOMACE CIJENE GUBE KONTAKT SA
CIJENAMA U INOZEMSTVU

«= ROBA U UVJETIMA DEPRESIJACIJE
NOVCA POSTAJE IZUZETNO JEFTINA ZA
KUPCE SA KONVERTIBILNIM VALUTAMA
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i 3.2.4. POSLJEDICE INFLACIJE

= NA TAJ SE NACIN VRSI SVOJEVRSNA
NACIONALNA RASPRODAJA
NAJVRIJEDNIJIH DOBARA UKLJUCUJUCI
| DOBRA KULTURNE BASTINE (SLIKE,
STARINE, NAKIT, KRZNO...)
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i 3.3. DEFLACIJA

= DEFLACIJA JE MONETARNA POJAVA
KOJA JE SUPROTNA OD INFLACIJE

= TO ZNACI DA SE ONA MANIFESTIRA U
ZNATNO VECOJ POTRAZNJI U ODNOSU
NA PONUDU NOVCA
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i 3.3. DEFLACIJA

= OVU MONETARNU NERAVNOTEZU
KARAKTERIZIRA

= VISAK AGREGATA PONUDE ROBA |
USLUGA

= NASPRAM
« AGREGATA POTRAZNJE
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‘L 3.3. DEFLACIJA

= U OVAKVIM UVJETIMA DOLAZI DO

= POVECANJA KUPOVNE MOCI NOVCA
(APRESIJACIJE), |

= NA DUZI ROK DO SMANJENJA CIJENA,
PRVO OPCEG NIVOA, A POTOM | U
RELATIVNIM ODNOSIMA
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i 3.3. DEFLACIJA

= OSNOVNI UZROCI DEFLACIJE SU ISTI

ONlI FAKTORI KAO KOD INFLACIJE,
SAMO STO IMAJU SUPROTAN
PREDZNAK
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‘L 3.3. DEFLACIJA

« UZROK DEFLACIJE MOZE BITI |
NEADEKVATNA RASPODJELA
NACIONALNOG DOHOTKA, U TOM
SMISLU DA JE PREDIMENZIONIRANA
INVESTICIONA POTROSNJA U ODNOSU
NA OSOBNU | JAVNU POTROSNJU
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i 3.3. DEFLACIJA

s GLAVNI UZROK DEFLACIJE JE
RESTRIKTIVNA MONETARNO - KREDITNA
POLITIKA, ODNOSNO UMANJENJE

EFEKTIVNE NOVCANE POTRAZNJE PO
OSNOVU:
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‘L 3.3. DEFLACIJA

> SMANJENJA  EMISIJE NOVCA U
ODNOSU NA PORAST PONUDE ROBA |
USLUGA

> RESTRIKCIJE U KREDITNOJ POLITICI
PO OSNOVU UVECANJA ESKONTNIH
STOPA | DRUGIH MJERA KOJIMA SE
UMANJUJE KREDITNI POTENCIJAL
BANAKA ...
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‘L 3.3. DEFLACIJA

> VISOKIH POREZA NA BAZlI KOJIH SE
SMANJUJE KUPOVNA MOC
POTROSACA

- BUDZETSKOG SUFICITA

> |

> TEZAURACIJE, ODNOSNO
POVLACENJA NOVCA IZ OPTJECAJA
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i 3.3. DEFLACIJA

« POSLJEDICE DEFLACIJE SU U PRVOM
REDU REZULTAT SVJESNOG
OPREDJELJENJA NOSILACA
EKONOMSKE POLITIKE

= DRZAVA VRLO LAKO MOZE
NADOMJESTITI MANJAK EFEKTIVNE
POTRAZNJE | PREVAZICI OVAJ VID
MONETARNE NERAVNOTEZE
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i 3.3. DEFLACIJA

= DEFLACIONA  POLITIKA, KAO DIO
UKUPNE EKONOMSKE POLITIKE VODI SE
RADI

. STABILNOST!I | UVECANJA PARITETA
DOMACE NOVCANE JEDINICE,

. .
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‘L 3.3. DEFLACIJA

> UNOSENJA STROZIJIH EKONOMSKIH
PARAMETARA U TOKOVIMA
REPRODUKCIJE,

KAKO B SE PODIGLA OPCA
EFIKASNOST U PRIVREDIVANJU
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i 3.3. DEFLACIJA

» EKONOMSKE I SOCIJALNE POSLJEDICE
DEFLACIONE POLITIKE SU [IZUZETNO
NEGATIVNE, JER ZAJEDNO SA
DEFLACIJOM DOLAZI DO

> SMANJENJA NADNICA | PLATA

> UMANJENE REALIZACIJE ROBA
USPRKOS OPADANJA CIJENA ...
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i 3.3. DEFLACIJA

» PORASTA RIZICNOSTI INVESTICIJA
> SMANJENJA  OBIMA  INVESTICIJA,

ZA
PR
> PA

NE

POSLENOSTI | SKROMNIJIH STOPA
VREDNOG RASTA, |

DA OBIMA PROIZVODNJE (OVO

POSLJEDNJE POGADPA ZEMLJE KOJE

PRIPADAJU KRUGU

VISOKORAZVIJENIH ZEMALJA)
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i 3.3. DEFLACIJA

» KRUPNA JE PROCJENA NOSILACA
EKONOMSKO - POLITICKIH MJERA U
IZNALAZENJU OPTIMALNOG RJESENJA
U OVOM DOMENU ...
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‘L 3.3. DEFLACIJA

=« DA LI VODITI DEFLACIONU POLITIKU |
TZV. ORTODOKSNU MONETARNU
RAVNOTEZU, | PO CIJENU RECESIJE U
PRIVREDI, ILI

« STALNIM UVECANJEM EFEKTIVNE

POTRAZNJE OMOGUCITI PORAST
NVESTICIJA, ZAPOSLENOST! |
PROIZVODNJE, CAK | PO CIJENU VECE
LI MANJE INFLACIJE
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i 3.4. STAGFLACIJA

s STAGFLACIJA (KOVANICA STO POTJECE
OD RIJECI STAGNACIJA | INFLACIJA) JE
RELATIVNO NOVI TIP INFLACIJE KOJI
PODRAZUMIJEVA DA SE USPOREDO SA
OVOM MONTERNOM NERAVNOTEZOM
BILJEZI | VISOKA STOPA
NEZAPOSLENOSTI, ODNOSNO
STAGNACIJA PRIVREDNIH TOKOVA
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‘L 3.4. STAGFLACIJA

= KOD STAGFLACIJE POSTOJI
DVOSTRUKA NERAVNOTEZA

- VISAK PONUDE U ODNOSU NA
POTRAZNJU NOVCA, |

- VISAK PONUDE U ODNOSU NA
POTRAZNJU RADNE SNAGE
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i 3.4. STAGFLACIJA

= /A RAZLIKU OD INFLACIJA (U
RAZVIJENIM PRIVREDAMA) KOJE SU
BILE NESPOJIVE SA STAGNANTNIM
PRIVREDNIM  KRETANJIMA, JER JE
SVJEZI NOVAC NA BAZI EKSPANZIVNE
MONETARNO - KREDITNE POLITIKE
OSIGURAVAO DA SE ...
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‘L 3.4

STAGFLACIJA

NIVO PROIZVODNJE PRIBLIZI SVOM
PUNOM KAPACITETU

OSTVARI STANJE BLIZU PUNE
ZAPOSLENOSTI

INVESTICIONA POTROSNJA OMOGUCI
PRIVREDNI RAST ...
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i 3.4. STAGFLACIJA

> |

> UOPCE NEMA PROBLEMA U
EKONOMSKIM TOKOVIMA (IZUZEV OD
OPASNOSTI ZBOG PRETJERIVANJA
SA PONUDOM NOVCA),

KOD STAGFLACIJE UVECANJE
EFEKTIVNE POTRAZNJE KONCIDIRA SA
VISOKOM NEZAPOSLENOSCU
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i 3.4. STAGFLACIJA

= PROINFLACIONA  POLITIKA  (STALNO
UVECANJE EFEKTIVNE POTRAZNJE PO
KEYNESIJANSKOM KONCEPTU
EKONOMSKE POLITIKE)

> NIJE  U. STANJU  ANGAZIRATI
RASPOLOZIVI DRUSTVENI FOND RADA
| OSTALE ELEMENTE PRIVREDIVANJA,

ODNOSNO

- OMOGUCITI ADEKVATAN PRIVREDNI
RAST
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i 3.4. STAGFLACIJA

= OVA KOINCIDENCIJA (SLUCAJNOST)
» VISOKE STOPE INFLACIJE
> |
> VISOKE STOPE NEZAPOSLENOST!

KARAKTERISTICNA JE ZA MANJE
RAZVIJENE DRZAVE, IAKO OVOGA NISU
POSTEDENE NI RAZVIJENIJE PRIVREDE
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i 3.4. STAGFLACIJA

= OSNOVNI UZROK OVAKVOM STANJU
JESTE STO U SAVREMENIM UVJETIMA, U
DOBA VECE ILI MANJE RECESIJE, ZBOG
POLITICKIH | SOCIJALNIH PRESIJA NE
DOLAZI DO

> SNIZAVANJA NADNICA | PLATA, NITI
. BUDZETSKE POTROSNJE,

SHODNO STAGNATNIM  PRIVREDNIM
TOKOVIMA
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i 3.4. STAGFLACIJA

= U OVAKVIM OKOLNOSTIMA, RADI

» OBEZBJEDIVANJA NESMETANIH

TOKOVA PRIVREDIVANJA, |
» DOSTIGNUTE  KVALITETE

ZIVOTA

(ZIVOTNOG | DRUSTVENOG

STANDARDA)

NEOPHODNO JE VODITI POLITIKE

PERMANENTNE INFLACIJE
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i 3.4. STAGFLACIJA

= NA  DRUGOJ STRANI,  ZBOG

NEELASTICNOSTI TROSKOVA
POSLOVANJA, STO SE ODNOSE NA
NADNICE | POREZE, SKROMNI RAST
CIJENA  PREMA KUPOVNOJ MOCI
POTROSACA NE OSTAVLJA DOVOLJINO
PROSTORA ZA

= KAPITALIZACIJU DIJELA DOBITI, |
» REINVESTIRANJE DIVIDENDE
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‘L 3.4. STAGFLACIJA

« STOGA SE PO TOM OSNOVU NE
OSIGURAVA ADEKVATNA INVESTICIONA
POTROSNJA, CIME SE IZAZIVA

> RAST NEZAPOSLENOSTI, |

» NA DUZI ROK RELATIVNO SMANJENJE
PONUDE, ODNOSNO STAGNACIJA
PRIVREDNOG RASTA
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i 3.4. STAGFLACIJA

= NA OVAJ NACIN DOLAZI DO ,,STAPANJA”
= INFLACIJE

» NEZAPOSLENOSTI
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i 3.4. STAGFLACIJA

= BILO KAKAV RAST EFEKTIVNE

NOVCANE POTRAZNJE NA BAZ
EKSPANZIVNE MONETARNO - KREDITNE
POLITIKE NE MOZE KONSTRUKTIVNO
DOPRINIJET]

=« PREVAZILAZENJU VISOKE
NEZAPOSLENOSTI, |

s STRAGNANTNIH PRIVREDNIH TOKOVA
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i 3.4. STAGFLACIJA

= ZATO SU NAKON  SEDAMDESETIH
GODINA NEKE OD NAJRAZVIJENIJIH
ZEMALJA UCINILE ZAOKRET U OVOM
DOMENU ...
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‘L 3.4. STAGFLACIJA

= NAPUSTAJUCI KEYNESIJANSKI
KONCEPT ,,PRIVREDNI RAST UZ PUNU
ZAPOSLENOST”

« U KORIST STRATEGIJE ,,RAVNOTEZA
NA NIVOU NEDOVOLJNE
ZAPOSLENOSTI”
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i 3.4. STAGFLACIJA

= TOJE ZNACILO

= OSLOBADANJE PRIVREDE OD
POLITICKIH | SOCIJALNIH PRESIJA
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i 3.4. STAGFLACIJA

= STVARANJE PROSTORA ZA
EFIKASNIJE PRIVREDIVANJE |
EKONOMSKU RAVNOTEZU

U GLOBALNIM OKVIRIMA NA BAZI
TRZISNOG MEHANIZMA
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‘L 3.4. STAGFLACIJA

s CIJENA OVOG PRISTUPA U SLAMANJU
STAGFLACIJE JESTE ENORMNI RAST
BUDZETSKIH DEFICITA KOD SVIH
SPOMENUTIH ZEMALJA
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i 3.4. STAGFLACIJA

= MANJE RAZVIJENE ZEMLJE IMAJU U
ODNOSU NA NAZNACENE VARIJACIJE
RAZVIJENIH PRIVREDA, ZNATNO MANJU
MOGUCNOST IZBORA, AKO ONA | NIJE
ISKLJUCENA KOD NAJVECEG BROJA
OVIH DRZAVA
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i 3.5. DEVALVACIJA | REVALVACIJA

= DEVALVACIJA | REVALVACIJA

PREDSTAVLJAJU DVIJE FINANCIJSKE,
ODNOSNO MONETARNE OPERACIJE
KOJE SU, POSLJEDICE MONETARNIH
NERAVNOTEZA
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i 3.5. DEVALVACIJA | REVALVACIJA

= OBJE OVE OPERACIJE ZNACE
SANIRANJE MONETARNE NERAVNOTEZE
U ZEMLJI, | TO NA OSNOVU PROMJENE
PARITETA DOMACE NOVCANE JEDINICE
U ODNOSU NA MJERNU JEDINICU
ZLATA, ODNOSNO U ODNOSU NA
KONVERTIBILNE VALUTE
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3.5. DEVALVACIJA | REVALVACIJA

=« DRZAVA ~ ZAKONOM LI
ODGOVARAJUCOM ODLUKOM

> ODREDUJE PARITET SVOJE VALUTE
NASPRAM ZLATA ILI NEKE DRUGE
VALUTE, |

- NA_BAZI OVOG SE FORMIRA SLUZBENI
TECAJ ZA POJEDINE VALUTE
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i 3.5. DEVALVACIJA | REVALVACIJA

= KAKO VALUTNI TECAJEVI PODLIJEZU
ZAKONITOSTIMA PONUDE | POTRAZNJE,
MOGUCE JE DA DOLAZI DO VECIH ILI
MANJIH ODSTUPANJA IZMEDU

. NOMINALNOG (ZVANICNOG) TECAJA
DOMACE VALUTE, |

- FAKTICKOG TECAJA DOMACE VALUTE
U ODNOSU NA DRUGE VALUTE (DEVIZE)
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

= URAZDOBLJU INFLACIJE DOLAZI DO
» SMANJENJA KUPOVNE MOCI NOVCA, |

> NDEGOVA SVAKODNEVNA
DEPRESIJACIJA NAKON 1ZVJESNOG
VREMENA IZAZIVA POTREBU

UTVRDIVANJA NOVOG TECAJA
VALUTE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= DEVALVACIJA PREDSTAVLJA
MONETARNU OPERACIJU KOJOM SE, U
FORMI PRAVNOG AKTA, PROGLASAVA |
UTVRDUJE SMANJENJE SLUZBENOG
PARITETA DOMACE NOVCANE JEDINICE
U ODNOSU NA KONVERTIBILNE VALUTE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= DRZAVA PRISTUPA DEVALVACIJI ONDA
KADA JE NA TO PRISILJENA, JER

> DOTADASNUJI ZVANICNI TECAJ
USLJED DEPRESIJACIJE POSTAJE
SUVISE VJESTACKI, |

. KAO TAKAV NE MOZE SE_POTVRDITI
NA MEDUNARODNOM TRZISTU
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

=« AKTOM DEVALVACIJE DRZAVA SAMO
SANKCIONIRA POSTOJECE FAKTICKO
STANJE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

» TIME SE ELIMINIRA OSJETNA RAZLIKA
IZMEDU

= NOMINALNOG (ZVANICNOG) TECAJA
DOMACE VALUTE, |

=« FAKTICKOG (REALNOG) TECAJA
DOMACE VALUTE

NASPRAM POJEDINIH STRANIH
(KONVERTIBILNIH) VALUTA
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= U NOVIJE DOBA GOTOVO SVE DRZAVE
SU SA FIKSNOG PRESLE NA TZV.
FLUKTUIRAJUCE (PLIVAJUCE)
TECAJEVE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= TO ZNACI DA SE OMOGUCAVA
ODSTUPANJE OD ZVANICNOG PARITETA
NAVISE | NANIZE DO ODREDENE
GRANICE

= UKOLIKO SU OVA ODSTUPANJA VECA,
NEOPHODNO JE PRISTUPITI
DEVALVACIJI
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= U POGLEDU POSLJEDICA DEVALVACIJE,
OBICNO SE KAO POZITIVAN EFEKT
ISTICE POBOLJSANJE TRGOVINSKE

BILANCE
= POSLIJE DEVALVACIJE DOMACE CIJENE
POSTAJU ATRAKTIVNE ZA

MEDUNARODNO TRZISTE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= UVECAVA SE 1ZV0OZ, A ISTOVREMENO
INOZEMNA ROBA POSTAJE PRESKUPA
ZA DOMACE KUPCE, PA SE SMANJUJE

UVOZ

= OVAJ POZITIVNI UCINAK JE KRATKOG
VIJEKA
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= VRIJEDI ZA ODREDPENO RAZDOBLJE
DOK SE INOZEMNI ELEMENTI PROCESA
PRIVREDPIVANJA NE UKALKULIRAJU U
TROSKOVE POSLOVANJA DOMACIH
PREDUZECA

= TIME SE BITNO UMANJUJE
PRIVLACNOST DOMACIH CIJENA
(NEMINOVAN JE NJIHOV RAST) ZA
MEDUNARODNO TRZISTE
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= UCINCI SU DEVALVACIJE PO
TRGOVINSKU BILANCU NA DUZI ROK
NEGATIVNI

= SA ISTIM SU PREDZNAKOM I
POSLJEDICE DEVALVACIJE, STO SE
ODNOSE NA ...
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

~ SANKCIONIRANJE NISKE DOMACE
PRODUKTIVNOSTI RADA

> SLABLJENJE KONKURENTSKE
SPOSOBNOSTI DOMACE ROBE NA
MEDUNARODNOM TRZISTU, |

> GUBLJENJE POVJERENJA U DOMACU
VALUTU | MONETARNU POLITIKU
DRZAVE

Copyright © Faruk Jasarevic¢
Sarajevo - B&H 227



i 3.5.1. DEVALVACIJA

» DEVALVACIJA KAO MONETARNA
OPERACIJA MOZE IMATI POZITIVNE
UCINKE NA MONETARNU | UKUPNU
EKONOMSKU RAVNOTEZU U ZEMLJI
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i 3.5.1. DEVALVACIJA

= TO CE SE DOGODITI SAMO UKOLIKO SE
PODUZMU SINHRONIZIRANI POTEZI U
ONIM  OBLASTIMA | SEGMENTIMA
DRUSTVENE REPRODUKCIJE KOJI |
GENERIRAJU INFLACIONI PRITISAK
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

= TO SE ODNOSI NA
> POLITIKU BUDZETSKE RAVNOTEZE

, SVODENJE UKUPNE POTROSNJE U
REALNE OKVIRE

>, OTKLANJANJE STRUKTURALNIH
DISPROPORCIJA U GLOBALNIM
TOKOVIMA

» ODGOVARAJUCE MJERE U

VANJSKOTRGOVINSKOJ RAZMJENI
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

= UKOLIKO SE OSTAVE PO STRANI
GENERATORI INFLACIONOG PRITISKA,
DEVALVACIJA

> NECE BITI INSTRUMENT ZA
USPOSTAVLJANJE RAVNOTEZE NA
NOVIM OSNOVAMA (SA NOVIM
PARITETOM VALUTE) ...
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‘L 3.5.1. DEVALVACIJA

. VEC
. NEPOSREDNI FAKTOR GENERIRANJA
NOVOG NESKLADA IZMEDU

EFEKTIVNE NOVCANE POTRAZNJE |
PONUDE ROBA
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i 3.5.2. REVALVACIJA

= REVALVACIJA JE MONETARNA
OPERACIJA KOJOM SE, U FORMI
PRAVNOG AKTA,

> POVECAVA PARITET DOMACE
NOVCANE JEDINICE, U ODNOSU NA

> MJERNU ZLATNU LI DEVIZNU
PODLOGU, ODNOSNO U ODNOSU NA
KONVERTIBILNE VALUTE
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i 3.5.2. REVALVACIJA

s REVALVACIJA JE POSLJEDICA
MONETARNE NERAVNOTEZE, ODNOSNO
NESKLADA IZMEDBU

« RELATIVNO MANJEG AGREGATA
POTRAZNJE, U ODNOSU

= NA  AGREGAT PONUDE ROBA |
USLUGA
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‘L 3.5.2. REVALVACIJA

= PRETPOSTAVKE REVALVACIJE SU

> APRESIJACIJA (UVECANJA KUPOVNE
MOCI) NOVCA

- VECI FAKTICKI U ODNOSU NA
NOMINALNI TECAJ VALUTE, |

- IZRAZENA AKTIVNA PLATNA BILANCA
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i 3.5.2. REVALVACIJA

» U KRUGU NAJRAZVIJENUIH ZEMALJA
PODUZIMANJE OVE MONETARNE
OPERACIJE JE REZULTAT DOGOVORA |
PRITISAKA RADI USKLADIVANJA

» MEDUSOBNIH TRGOVINSKIH ODNOSA,
I

= PLATNO - BILANCNIH SALDA
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