PRAVNI FAKULTET UNIVERZITETA U
TRAVNIKU

POSTDIPLOMSKI STUDUJ

BERZE | BERZANSKO POSLOVANIJE

PROFESOR: Doc. dr. sc. Edin Arnaut

Il semestar, 2015/2016



LITERATURA

SAVREMENO BERZANSKO | ELEKTRONSKO POSLOVANJE, PROF.
DR. M. UNKOVIC, STANISIC, MILOSAVLIEVIC, BEOGRAD, 2010.

BERZE | BERZANSKI POSLOVI, PROF.DR. ZDENKA DURIC, NOVI
SAD, | OU APEIRON BANJA LUKA, 2006 | 2010.

BERZANSKO PRAVO, PROF. DR. JOVANOVIC, N., PRAVNI FAKULTET
UNIVERZITETA U BEOGRADU, IZDANJE 2009.GODINE.

BERZANSKI POSLOVI T HARTIJE OD VREDNOSTI

- drugo izmenjeno i dopunjeno izdanje -

Prof. dr Miodrag Mi¢ovi¢ Kragujevac, 2000.




BERZE | BERZANSKO POSLOVANJE

+

- OSNOVNO O BERZAMA -

Profesor: Doc. dr. sc. Edin Arnaut



BERZE | HISTORIJAT BER/ZI

Naziv berza se vezuje za ime bankara Van der Bursa iz
Briza i grb koji je imao, a bio je u vidu kese ( kesa-lat.
Bursa).

U XV vijeku trgovci iz Briza su se okupljali u lokalu
njegove porodice da bi razmjenjivali novac i imajuci u
vidu mjesto gdje se sastaju, kao i navedeni grb, poceli
da upotrebljavaju rijeC berza kao oznaku za svoje
sastanke.

Prema drugoj verziji ime potice od francuske rijeci
“bourse”, koja je oznacavala mjesto gde su se sastajali
trgovci jos pocetkom XV vijeka.

Prve organizovane berze pojavljuju se u XV vijeku.

Smatra se da je prva osnovana u Anversu 1460. godine.
Druga po redu berza osnovana je u Parizu "Bourse de
Valeurs” 1563., a treca u Londonu 1566."Royal
Exchange’, danasnja "Stock Exchange”



BERZE I BERZANSKO POSLOVANJE
Definicija i porijeklo rijeci

B£rzu mozemo definisati kao instituciju trzista na kome
se trguje standardizovanim trziSnim materijalom, na
tacno odredjenom mjestu, u tacno odredjeno vrijeme i po
utvrdenim pravilima trgovanja.

Berza je centralizovano trziste zasnovano na
nekom od aukcionih sistema formiranja cijena ili
na elektronskom poslovanju.

Medunarodne berze su finansijska trzista koja uz
nesporna informaciono-tehnoloska dostignuca ostaju
nezamjenljiva mjesta za trgovanje standardizovanom
robom, novcem I hartijama od vrijednosti.



KRATKA HISTORIJA BER/ZI
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m PreteCa danasnjin berzi /stock exchange/ su
sajmovi koji su se u srednjem vijeku organizovali
u luckim gradovima Evrope, prije svega u ltaliji.

m Prve novCane HoV javljaju se u 15.vijeku.

m Razvoj prakse emitovanja | trgovanja, prije svega
mjenicama | obveznicama uslovio je razvoj
berzi HoV — hartija od vrijednosti /vrijednosnih
papira
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KRATKA HISTORIJA BERZI

Prve evidentirane berze na evropskom
kontinentu su:

Berza HoV u Anversu - Belgija, 1460.
Robna berza u Parizu, 1563.
Londonska berza, 1566.

Njujorska berza, 1796. god., s tim da
1817. god. prelazi na lokaciju na kojo|
se | danas nalazi /Wall street 40./



HISTORIJA BERZI

Prva osnovana berza na Balkanu je Beogradska
perza, 1894. god. u zgradi gostione SRPSKE
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HISTORIJA BERZI

:‘Erz | efikasan razvoj berze | berzanskog
poslovanja Ima blagotvoran uticaj nha
finansijsko 1 robno trziste, ukljucivsi | trzista

KOja su u razvoju, kao nase.

m Danasnje berze su visoko organizovana trzista,
Kako sopstvenom regulativom, tako I regulativom
nadleznih drzavnih organa.

m Njihovo dejstvo se ogleda u stabilizatorskoj
funkciji 1 ujednacavanju trziSnih tokova,
Izuzev u velikim ekonomskim krizama kada |
one djeluju destabilizaciono.



Funkcija berze

m Osnovne funkcije berzi su:

organizovanje susreta ponude i potraznje
I obezbjedivanje fer - konkurentskih

uslova trgovanja kao bi se doslo do
konkurentske cijene roba.

selektivna funkcija.



Osnovna funkcija berzi
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SUSRET PONUDE | POTRAZNIE | SELEKCIA UCESNIKA
AoV | BERZANSKOG TRGOVANIA
NFORMATIVNA UNKCIIA KONSOLIDACLE

ROGNOSTICKA FUNKCIIA | STANJANA UKUPNOM
A : TRZISTU HoV
— T




BERZE I BERZANSKO POSLOVANJE
Berzanske robe

Be anske robe su standardizovane u pogledu kolicine 1 kvaliteta,
e—da se sa njima moze trgovati I kada nisu prisutne. To su
najmesce

- nafta, gas i derivati,

- crni | obojeni metali, ukljucivsi zlato I platinu;

- vuna | pamuk;

- kafa, SecCer, kakao;

- poljoprivredni proizvodi: meso, pSenica, kukuruz, jeCam, ovas, soja,
stoCna hrana;

- drvo | poluproizvodi od drveta;

- odredjeni hemijski proizvodi i fosfati, vjeStaCka djubriva, etilen,
propilen, soli, kiseline i slicno.

- novac, devize, hartije od vrijednosti.

Prave berzanske robe su pomenuti materijalni proizvodi,usluge iz
oblasti pomorskog I avio saobracaja | dugorocne hartije od vrijednosti
| njihovi derivati. Novcem | devizama obicno banke trguju direktno
van berze.



Berzanski materijal
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MASOVNE, STANDARDIZOVANE I

ZAMIENLIJIVE ROBE /stvari ili HoV/




Berzanski materijal

> Pal:Tstandardom HoV misli se na sljedece:

« Jasno definisan emitent

« godina emisije

« broj emisije

«vrsta i tip HoV /npr. redovna ili prioritetna
akcija/

« nominalna vrijednost

« serija HoV/svaki HoV u okviru svake emisije
ima svoj serijski broj koji ide od 0O do broja
emitovanih akcija u okviru konkretne emisije/



PRAVNI ASPEKT BERZANSKOG POSLOVANJA
I!Prmativna osnova upravljanja berzom

m Zakoni 1 normativha akta su osnhov
korporativnhog upravljanja i upravijanja berzom.

= Nas interes okrenut je ka upravljanju berzom ili
ka organizaciji susreta ponude i potraznje i ka
berzanskom trgovanju.

s Preduzece za upravljanje berzom donosi
pravilnike kojima se definisu sva pitanja
trgovanja na berzi ili u kulisama.

!
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Prije svega to su pitanja:

+

zadataka 1 procedure rada Komisije za kotaciju i listing
zadataka i procedure rada arbitraze berze

zadataka i1 procedura rada berzanskih brokera
zadataka i procedure rada direktora berze

osnovnih metoda - tehnika trgovanja na berzi
zakljucivanja i eventualnog ponistavanja berzanskih
zakljucaka i realizacije berzanskih zakljucaka ili
trgovine

pitanja informisanja sire javnosti

pitanja berzanskih pokazatelja i analiza uslova njihovog
koriscenja

druga pitanja



Normativha osnova upravljanja berzom
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» Jedan od znacajnih dokumenata svake
berze je njegov eticki kodeks.

» Ovim kodeksom definisu se pitanja:
ponasanja zaposlenih na berzi
koriscenja raspolozivih informacija
vlastitog trgovanja HoV
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Normativna osnova upravijanja berzom

Neka pravila dobrog poslovnog ponasanja ¢lanova berze
Njujorske berze HoV /NASADAQ-a/

troskovi usluga moraju biti razumni

nije dozvoljena diskriminacija klijenata

dilerske transakcije treba da se realizuju po fer cenama,
kotacije dilera treba da su cvrste, osim ako se izricCito
drugacije ne zahteva

nedozvoljene su bilo kakve prevare, manipulacije i
nezakonita praksa u trgovanju hov

hov koji se iznose na berzu u funkciji trgovanja moraju
da su posteno vrednovane po tekucoj trzisnoj ceni
nedopusteno je davanje cenovnih koncesija ili popusta
clanovima berze



