BERZE | BERZANSKO

!'_ POSLOVANJE

Pravni fakultet
Univerziteta u Travniku
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MODUL VIII.

!'_ DIVIDENDE

PRIREDIO
Prof. dr. Faruk Jasarevié¢
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‘L CILJEVI IZLAGANJA

= DEFINIRATI POJAM I VRSTE
DIVIDENDE

= ELABORIRATI POSTUPAK
UTVRDIVANJA | ISPLATE DIVIDENDE

= ANALIZIRATI OBJAVLJIVANJA

INFORMACIJA O DIVIDENDI
= DEFINIRATI POLITIKU DIVIDENDE

Copyright Faruk Jasarevic
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1. OPCENITO
O VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA

= POSTOJE DVIJE OSNOVNE VRSTE
VRIJEDNOSNIH PAPIRA:

DIONICE — VLASNICKI VRIJEDNOSNI
PAPIRI

=« OBVEZNICE - DUZNICKI VRIJEDNOSNI

PAPIRI

Copyright © Faruk JaSarevi¢
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1.1. Dionice | obveznice

= DIONICE SU VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJI
ZAKONITOM IMATELJU DAJU
VLASNICKA PRAVA NAD DIJELOM
KAPITALA DRUSTVA

= STOGA SE CESTO NAZIVAJU |
VLASNICKIM VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= DIONICA DAJE SVOM IMATELJU -
DIONICARU UPRAVLJACKA | VLASNICKA
PRAVA

= U TOME SE ISCRPLJUJU PRAVA KOJA
IMA NA TEMELJU CLANSTVA U DRUSTVU

Copyright Faruk Jasarevic
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i 1.1. Dionice | obveznice

= UPRAVLJACKA PRAVA MU OMOGUCUJU
DA

=« UTJECE NA RAD DRUSTVA, |

« STITI SVOJ INTERES, INTERESE
DRUGIH DIONICARA | INTERES
DRUSTVA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= VLASNICKIM PRAVIMA  OSTVARUJE
EKONOMSKI CILJ S KOJIM JE USAO U
PRIVATNOPRAVNU ZAJEDNICU OSOBA
NASTALU PRAVNIM POSLOM RADI
OSTVARENJA ZAJEDNICKOG CILJA -
CILJA DRUSTVA - KOJIM OSTVARUJE |
SVOJ OSOBNI CILJ
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

= VLASNICKA PRAVA JESU:
= (1) PRAVO NA ISPLATU DIVIDENDE

= (2) PRAVO NA PLACANJE NAKNADE
ZA ISPUNJENJE DODATNIH OBVEZA
PREMA DRUSTVU

= (3) PRAVO PRVENSTVA PRI UPISU
NOVIH DIONICA DRUSTVA ...
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

= (4) PRAVO NA ISPLATU DIJELA
SUDJELOVANJA U TEMELJNOM
KAPITALU DRUSTVA ZA SLUCAJ
NJEGOVA SMANJENJA

= (5) PRAVO NA ISPLATU OSTATKA
NAKON PROVEDENE LIKVIDACIJE
DRUSTVA ILI EVENTUALNOG
OSTATKA STECAJNE MASE ...
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

= (6) PRAVO VANJSKOG DIONICARA NA

PRIMJERENU NAKNADU |
OTPREMNINU

« (7) PRAVO DIONICARA KOJI ISTUPA 1Z
DRUSTVA ZBOG NJEGOVA

PRIKLJUCENJA DRUGOM DRUSTVU
NA PRIMJERENU OTPREMNINU ...
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

= (8) PRAVO DIONICARA KOJI JE NA
PROPISANI NACIN GLASAO PROTIV
ODLUKE O PREOBLIKOVANJU
DIONICKOG DRUSTVA U DRUSTVO S
OGRANICENOM ODGOVORNOSCU DA
MU DRUSTVO OTKUPI NJEGOV UDIO |
ZA TO PLATI PRIMJERENU NAKNADU
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i 1.1. Dionice | obveznice

s« OPSEG SPOMENUTIH PRAVA U PRAVILU
SE RAVNA PREMA TOME KOLIKO
DIONICE KOJE DIONICAR IMA
SUDJELUJU U TEMELJNOM KAPITALU
DRUSTVA
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i 1.1. Dionice | obveznice

=« U TOME JE BITNA RAZLIKA PREMA

ODREPENJU OPSEGA UPRAVLJACKIH
PRAVA KOJA, OSIM NEKIH ODSTUPANJA
GLEDE PRAVA GLASA, U NACELU
PRIPADAJU JEDNAKO SVIM
DIONICARIMA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= VLASNICKA PRAVA SE U DRUSTVU
MOGU PROSIRIVATI | OGRANICAVATI
VISE NEGO UPRAVLJACKA PRAVA, ALI
SE TO MOZE CINITI SAMO KADA JE
DOPUSTENO ZAKONOM
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i 1.1. Dionice | obveznice

s KAKO SE TO CINI STATUTOM, BIT CE IH
MOGUCE PROSIRITI ILI OGRANICITI S
OBZIROM NA ONO STO JE PROPISANO
ZAKONOM O PRIVREDNIM DUSTVIMA
SAMO KADA TAJ ZAKON TO IZRICITO
DOPUSTI
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

=« TAKO DRUSTVO, PRIMJERICE, MOZE

DIONICARIMA KOJI IMAJU POVLASTENE
DIONICE DATI POVLASTENA PRAVA NA
DIVIDENDU  ILI  ISPLATU OSTATKA
MOVINE NAKON PROVEDENE
_IKVIDACIJE DRUSTVA ILI ODUZETI
PRAVO PRVENSTVA PRI UPISU DIONICA
KOJE DRUSTVO IZDAJE POVECANJEM
TEMELJNOG KAPITALA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= DUZNICKI VRIJEDNOSNI PAPIRI SU
OBLIGACIONOPRAVNI  PAPIRI, KOJI
PODRAZUMIJEVAJU POSTOJANJE
DUZNICKO - POVJERILACKOG ODNOSA
IZMEBPU NJIHOVIH IMATELJA | DRUSTVA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= OSNOVNU VRSTU DUZNICKIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA
PREDSTAVLJAJU OBVEZNICE
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i 1.1. Dionice | obveznice

= IMATELJI OBVEZNICA NEMAJU
VLASNICKIH PRAVA NAD DRUSTVOM,
IAKO IM SE MOZE DATI ZNACAJAN
STEPEN KONTROLE NAD (ODREDENIM)
POSLOVIMA TOKOM TRAJANJA
DUZNICKO - POVJERILACKOG ODNOSA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= KOD KLASIFIKACIJE DUZNICKIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA VODI RACUNA O
ROKU DOSPIJECA OBAVEZA PO OVIM

VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= U TOM SMISLU POSTOJE

= KRATKOROCNI DUZNICK]
VRIJEDNOSNI PAPIRI

« DUGOROCNI| DUZNICKI VRIJEDNOSNI
PAPIRI
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i 1.1. Dionice | obveznice

= OBAVEZE 1Z KRATKOROCNIH DUZNICKIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA NE MOGU

DOSPIJEVATI U ROKU DUZEM OD 365
DANA

= OBAVEZE |1Z DUZNICKIH VRIJEDNOSNIH
PAPIRA NE MOGU DOSPIJEVATI PRIJE
ISTEKA ROKA OD 30 DANA
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i 1.1. Dionice | obveznice

=« OBVEZNICE PREDVIPAJU OBAVEZU
OTPLATE GLAVNICE | PERIODICNO
PLACANJE KAMATE DO DOSPIJECA,
KADA PRESTAJE OBAVEZA DUZNIKA
(DRUSTVA) DA VRSI BILO KOJA
DALJNJA PLACANJA GLAVNICE/KAMATE
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i 1.1. Dionice | obveznice

s USPRKOS MNOGIM RAZLIKAMA,
OBVEZNICE IMAJU JEDAN ZAJEDNICKI
ELEMENT — PREDVIDLJIVU | UGOVOROM
UTVRBDENU OTPLATU

= DIONICE FUNKCIONIRAJU DRUKCIJE
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i 1.1. Dionice | obveznice

= DRUSTVA MOGU KORISTITI DIONICKI
KAPITAL

= NA NEODREDENO VRIJEME

« NE POSTOJI OBVEZA VRACANJA
NOVCA INVESTITORIMA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= NAKNADA KOJU INVESTITORI DOBIVAJU
ZA SVOJU INVESTICIJU JESTE
MOGUCNOST

s OSTVARIVANJA KAPITALNIH
DOBITAKA (POVECANJE VRIJEDNOSTI
DIONICA), I/ILI

= DOBIVANJA DIVIDENDI, KAO
REZULTATA DOBROG POSLOVANJA
DRUSTVA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= SA STANOVISTA INVESTITORA DIONICE
SU KAO VRSTA INVESTICIJA OBICNO
RIZICNIJE OD OBVEZNICA
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i 1.1. Dionice 1 obveznice

= KAPITALNI DOBITCI SE

« NIKADA NE MOGU GARANTIRATI
(CJENE DIONICA IDU NAVISE |
NANIZE), A

« DRUSTVA NEMAJU OBVEZU VRSITI
ISPLATU BILO KAKVIH DIVIDENDI
IMATELJIMA OBICNIH DIONICA
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i 1.1. Dionice | obveznice

= JEDAN OD NACINA DA SE KONTROLIRA
DIONICKI RIZIK JESTE DIONICARIMA
DATI GLASACKA PRAVA (KOJA CE U
SLUCAJU POVLASTENIH DIONICA BITI
OGRANICENA)
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i 1.1. Dionice | obveznice

= DRUGI NACIN UPRAVLJANJA RIZIKOM |
SMANJENJA CIJENE KAPITALA JESTE
OSIGURATI POSTIVANJE | ZASTITA OVIH,
ALI | SVIH DRUGIH PRAVA DIONICARA
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

= VRIJEDNOSN|I PAPIRI SU PODLO2ZNI
BROJNIM PRAVILIMA U POGLEDU

FORME | MORAJU BITI USKLADENI SA
ZAKONSKIM UVJETIMA
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

= VRIJEDNOSNI PAPIRI MOGU POSTOJATI

U DVA OSNOVNA OBLIKA:
= MATERIJALIZIRANI

VRIJEDNOSNI

PAPIRI [ZDANI U PAPIRNOJ FORMI, |

« NEMATERIJALIZIRANI  VRIJEDNOSN
PAPIR (“NEPAPIRNI” IL
“DEMATERIJALIZIRANI VRIJEDNOSN

PAPIRI”)
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

= PRAVA IMATELJA MATERIJALIZIRANIH
VRIJEDNOSNIH PAPIRA SADRZANA SU U
SAMOM PAPIRU
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

s PRAVA IMATELJA
DEMATERIJALIZIRANIH  VRIJEDNOSNIH
PAPIRA ZASNIVAJU SE NA UPISU U
REGISTAR (SLICNO UPISU NA BANKOVNI
RACUN KOJI ODRAZAVA PRAVA
ULAGACA NAD SREDSTVIMA)
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

= U BIH, DIONICE | DRUGI VRIJEDNOSNI
PAPIRI (VARANTI, OBVEZNICE) MOGU SE
ZDAVATI SAMO U
DEMATERIJALIZIRANOM (NEPAPIRNOM,
ELEKTRONSKOM) OBLIKU
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1.2. Materijalizirani
| dematerijalizirani
vrijednosni papiri

= VRIJEDNOSNI PAPIRlI DEFINIRANI SU
KAO PRENOSIVI ELEKTRONSK]I
DOKUMENTI | MORAJU SE EVIDENTIRATI
U OBLIKU ELEKTRONSKOG ZAPISA U
INFORMACIONOM SISTEMU
ODGOVARAJUCEG REGISTRA, DEPOA |
KLIRINGA VRIJEDNOSNIH PAPIRA
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
i stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

= DRUSTVA MOGU ODLUCITI DA
OSIGURAJU  KAPITAL KAKO NA
DOMACIM, TAKO | NA MEPUNARODNIM

TRZISTIMA KAPITALA
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
i stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

= PRITOM UCESCE NA INOZEMNIM
TRZISTIMA DRUSTVA MOGU REALIZIRATI

s DIREKTNIM IZDAVANJEM
VRIJEDNOSNIH PAPIRA, ILI

= INDIREKTNO, PREKO DEPOZITNIH
POTVRDA
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
i stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

s« DEPOZITNE POTVRDE 1IZISKUJU
REGISTRIRANJE OSNOVNOG
VRIJEDNOSNOG PAPIRA NA IME
STRANOG POVJERENICKOG DRUSTVA
ILI, CESCE, BANKE

= OVE SE POTVRDE NAZIVAJU
“DEPOZITNE POTVRDE”
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
i stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

«» SISTEM JE  RAZVIJEN, JER  SU
INVESTITORI NA NAJVECIM SVJETSKIM
TRZISTIMA KAPITALA OTKRILI DA JE
POTREBNO NEKOLIKO MJESECI DA SE
NJIHOVE KUPOVINE STRANIH DIONICA
REGISTRIRAJU NA NJIHOVO IME
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
i stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

= SISTEM JE ATRAKTIVAN | ZA DRUSTVA,
JER IM OMOGUCAVA PRISUSTVO NA
STRANIM TRZISTIMA A DA NE MORAJU
PROCI KROZ CITAV POSTUPAK
IZDAVANJA
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

¥

= S ASPEKTA DOMACEG PRAVA,

VRIJEDNOSNI PAPIRI I DRUGI
FINANCIJSKI INSTRUMENT] KOJE
DOMACE PRAVNE OSOBE I1ZDAJU U
INOZEMSTVU SMATRAJU SE INOZEMNIM
VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
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1.3. Domaci izdavatelji vrijednosnih
papira na med. trzistu i vrijednosni papiri
stranih izdavatelja na domacé¢em trzistu

+

= DODAJNI ELEMENT KOJI TRETIRA BIH
PRAVO ODNOSI SE NA VALUTU U KOJOJ
SE MOGU IZDAVATI VRIJEDNOSNI PAPIRI
NA DOMACEM TRZISTU

= VRIJEDNOSNI PAPIRI KOJE 1ZDAJU
DOMACE PRAVNE OSOBE, A KOJIMA SE
TRGUJE U BIH IZRAZAVAJU SE U KM
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDU

= OD SVIH VLASNICKIH PRAVA, TEMELJNO
JE PRAVO DIONICARA NA ISPLATU
DIVIDENDE

=« TO JE | LOGICNO, JER JE CILJ

DIONICKOG DRUSTVA VODENJE
DOSLOVANJA KOJIM SE OSTVARUJE
DOBIT ILI POSTIZE NEKA DRUGA
MOVINSKA KORIST ZA DRUSTVO, A
NJIME | ZA NJEGOVE DIONICARE
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDU

s PRAVO DIONICARA NA SUDJELOVANJE
U OSTVARENOJ DOBITI POKAZUJE SE
KAO TEMELJNO VLASNICKO PRAVO

DIONICARA | JEDAN OD MOTIVA
NJEGOVA  ULASKA U DRUSTVO
ORIGINARNIM LI DERIVATIVNIM
STJECANJEM DIONICA

= ZATO SE TO PRAVO DIONICARA |
POSEBNO UREPUJE PROPISIMA
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDU

« RAZLOG TOMU TREBA TRAZITI U
STROGIM PRAVILIMA O ODRZANJU
KAPITALA DRUSTVA, KOJIMA JE CILJ
POSTIZANJE NJEGOVE FINANCIJSKE
STABILNOSTI, VAZNE | ZBOG TOGA JER
JE ...
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDU

DIONICA VRIJEDNOSNI
FINANCIJSKA NESTABILNOS]T

PAPIR  PA
- NJEZINA

IZDAVATELJA MOZE NE

POVOLJNO

UTJECATI NA TRZISTE KAPITALA, A TIME
| NA OPCU FINANCIJSKU STABILNOST
TE STABILNOST NA PODRUCJU REALNE

EKONOMIJE
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDE

= DIVIDENDA JE DIO DOBITI, KOJI SE
ISPLACUJE VLASNICIMA DIONICA,
DAKLE VLASNICIMA KOMPANIJE

= ODLUKA O ISPLATI DIVIDENDE DONOSI
SE NA GODISNJOJ SKUPSTINI
IZDAVATELJA GLASANJEM PRISUTNIH
DIONICARA, TJ. VLASNIKA
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i 2. OPC1 OSVRT NA DIVIDENDE

= ISPLATA DIVIDENDE | NJEZIN [ZNOS

OVISI O REZULTATU POSLOVANJA
KOMPANIJE TE O POTREBAMA
KOMPANIJE  ZA  SREDSTVIMA  ZA
NVESTIRANJE
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i 2.1. Pojam dividende

= DIONICARI IMAJU PRAVO NA UDIO U
DOBITI DRUSTVA

= DIONICARI TO PRAVO MOGU OSTVARITI
NA DVA NACINA: ...
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i 2.1. Pojam dividende

« POSREDNO, PUTEM OSTVARIVANJA
KAPITALNIH DOBITAKA (POVECANJE
TRZISNE VRIJEDNOSTI DIONICA KOJE
IMAJU U DRUSTVU), l/ILI

« NEPOSREDNO, PREKO ISPLACENIH
DIVIDENDI
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i 2.1. Pojam dividende

s PROMATRANO 1Z PERSPEKTIVE
DIONICARA, DIVIDENDE
PREDSTAVLJAJU NJIHOVO VAZNO
PRAVO
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i 2.1. Pojam dividende

= |[SPLATA DIVIDENDI PODRAZUMIJEVA,
PO PRAVILU,

= ISPLATU GOTOVINE DIONICARIMA,
= STO MOZE

s UMANJIT] SREDSTVA DRUSTVA
POTREBNA ZA PRAVOVREMENO
SERVISIRANJE DUGOVA
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i 2.1. Pojam dividende

» S TE TACKE GLEDISTA, DIVIDENDE SE
MOGU PROMATRATI | U SVJETLU
ZASTITE PRAVA POVJERILACA, ZBOG
CEGA SE | ZAHTIJEVA POSTIVANJE
ODREDENIH PRAVILA
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i 2.1. Pojam dividende

= DA Bl ZASTITILO PRAVA POVJERILACA,
ZAKONODAVSTVO NAMECE ODREDENA
OGRANICENJA U VEZI S VRSTAMA |
ISPLATOM DIVIDENDI
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i 2.2. Dobit raspoloziva za diobu

= RACUNOVODSTVENI TRETMAN ISPLATE
DIVIDENDI UREDUJU

= KOMPANIJSKO PRAVO, |
= RACUNOVODSTVENI STANDARDI

= DIVIDENDE SE MOGU ISPLATITI SAMO 1Z
NETO DOBITI DRUSTVA
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i 2.2. Dobit raspoloziva za diobu

= NETO DOBIT OBUHVATA
=« DOBIT 1Z TEKUCE POSLOVNE GODINE

» NERASPOREDENU DOBIT V4
PRETHODNIH GODINA
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i 2.2. Dobit raspoloziva za diobu

=« DIVIDENDE ZA POVLASTENE DIONICE
MOGU SE ISPLACIVATI | 1Z FONDOVA
KOJI SU POSEBNO USTANOVLJENI ZA
TU SVRHU

= DIVIDENDE SE NI POD KOJIM
OKOLNOSTIMA NE MOGU ISPLACIVATI IZ
OSNOVNOG KAPITALA
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i 2.3. Pravo na dividendu

= IMATELJI
= OBICNIH DIONICA
a |
= POVLASTENIH DIONICA
IMAJU RAZLICITA PRAVA NA DIVIDENDE
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i 2.3. Pravo na dividendu

= RASPODJELA DIVIDENDI IMATELJIMA
OBICNIH DIONICA JE U POTPUNOJ
DISKRECIJI DRUSTVA

= IMATELJlI POVLASTENIH DIONICA IMAJU
DRAVO NA ISPLATU DIVIDENDI
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i 2.3. Pravo na dividendu

= AKO DRUSTVO NE ISPLATI DIVIDENDE,
LI ISPLATI SAMO DJELIMICNU
DIVIDENDU IMATELJIMA POVLASTENIH
DIONICA, OVE DIONICE PRIVREMENO
DAJU PRAVO GLASA IMATELJIMA
OBICNIH DIONICA NA  SKUPSTINI
DIONICARA, AKO JE TAKO ODREBENO
OSNIVACKIM AKTOM DRUSTVA
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i 2.3. Pravo na dividendu

= VLASTITE DIONICE DRUSTVA NE DAJU
PRAVO NA DIVIDENDU

=« PRAVA NA DIVIDENDE DJELIMICNO
PLACENIH DIONICA OGRANICENA SU NA
UPLACENI DIO, RACUNAJUCI OD DANA
STJECANJA PRAVA NA DIVIDENDE
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i 2.4. \/rste dividendi

= VRSTE DIVIDENDI KOJE DRUSTVO MOZE
UTVRDITI ZA IMATELJE OBICNIH |
POVLASTENIH DIONICA SU: ...
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i 2.4. \/rste dividendi

= (1) PRIVREMENE DIVIDENDE - MOGU
SE ISPLACIVATI TOKOM POSLOVNE
GODINE, OSIM AKO OSNIVACKI AKT
NE PREDVIPA DRUKCIJE

= (2) GODISNJE DIVIDENDE — ISPLACUJU
SE JEDNOM GODISNJE (ODLUKOM
REDOVNE SKUPSTINE DIONICARA) ...
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i 2.4. \/rste dividendi

= (3) KUMULATIVNE DIVIDENDE -

POSTOJE KADA OSNIVACKI AKT
PREDVIDA DA SE NEUTVRDPENE IL|
DJELIMICNO UTVRBDENE DIVIDENDE
ZA POVLASTENE DIONICE
KUMULIRAJU, A UTVRPUJU SE |
ISPLACUJU U TOKU ODREDENOG
RAZDOBLJA
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i 2.4. \/rste dividendi

(4) FIKSNE DIVIDENDE - DEFINIRANE
SU OSNIVACKIM AKTOM KAO FIKSNI
POSTOTAK NOMINALNE
(RACUNOVODSTVENE) VRIJEDNOST]
POVLASTENIH DIONICA) ...
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i 2.4. \/rste dividendi

= (5) DIVIDENDE PO PROMJENJIVOJ
STOPI - PODRAZUMIJEVAJU
PROMJENJIV POSTOTAK DIVIDENDI
KOJI SE ZASNIVA NA NOMINALNOJ
VRIJEDNOSTI POVLASTENIH DIONICA
ILI POSTOTKU NETO DOBITI
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i 2.4. \/rste dividendi

= (6) PARTICIPATIVNE DIVIDENDE - MOGU

SE DATI IMATELJIMA POVLASTENIH
DIONICA NAKON DOBIJANJA
PRIORITETNIH DIVIDENDI, NA OSNOVU
KOJIH ONI IMAJU PRAVO DA SA
MATELJIMA OBICNIH DIONICA
UCESTVUJU U RASPODJEL| PREOSTALE
DOBITI
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i 2.5. Nagini isplate

dividendi

=« NAUCESCA PRAKSA JE DA SE

DIVIDENDE ISPLACUJU U NOVCU

= DOZVOLJENI SU | DRUGI OBLICI ISPLATE

DIVIDENDI (NPR. D
SPLATITI U DION
VRIJEDNOSNIM PAP

VIDENDE SE MOGU
CAMA ILI DRUGIM

RIMA DRUSTVA ILI U

DRUGOJ IMOVINI), OSIM AKO
OSNIVACKIM AKTOM DRUSTVA NIJE
DRUKCIJE PREDVIDENO
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i 2.5. Naéini isplate dividendi

= DRUSTVA TREBAJU ISPLACIVATI
DIVIDENDE U GOTOVINI, JER
BEZGOTOVINSKE TRANSAKCIJE

GENERALNO  NISU POGODNE ZA
ISPLATE DIVIDENDI
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividend]

= NADZORNI/UPRAVNI ODBOR PREDLAZE
SKUPSTINI DIONICARA (SD) I1ZNOS
DIVIDENDI ZA ISPLATU

= SKUPSTINA DIONICARA (SD) JE
NADLEZNA ZA RASPODJELU DOBITI
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividend]

= SKUPSTINA DIONICARA (SD) USVAJA ILI
NE USVAJA PRIJEDLOG NADZORNOG/
UPRAVNOG ODBORA PROSTOM
VECINOM GLASOVA DIONICARA KOJI
UCESTVUJU NA SJEDNICI SKUPSTINE
DIONICARA (SD)
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividend]

= NADZORNI/UPRAVNI ODBOR MOZE
DONIJETI ODLUKU O ODOBRENJU
ISPLATE DIVIDENDI

= A
A

= A

KO JE TO PREDVIDENO OSNIVACKIM
KTOM DRUSTVA, ILI

KO GA NA TO OVLASTI SKUPSTINA

DIONICARA (SD), U SKLADU SA
OSNIVACKIM AKTOM
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividend]

= NA ISPLATU DIVIDENDI IMAOCIMA
POVLASTENIH DIONICA PRIMJENJUJU
SE SLJEDECA PRAVILA: ...
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividendi

> AKO JE I1ZNOS DIVIDENDI MANJI OD
ONOG KOJI JE UTVRDPEN OSNIVACKIM
AKTOM, IMATELJI POVLASTENIH
DIONICA DOBIVAJU PRAVO GLASA AKO
JE TO PREDVIDENO OSNIVACKIM
AKTOM
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2.6. Organ koji odlucuje
o raspodjeli dividendi

> AKO 1IZNOS DIVIDENDI NA

POVLASTENE DIONICE NIJE
PROPISAN  OSNIVACKIM  AKTOM,
ZNOS DIVIDENDI JE ISTI KAO ONAJ
KOJI SE ISPLACUJE NA OBICNE
DIONICE
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i 2.7. 1znos dividende

=« NADZORNI/UPRAVNI ODBOR TREBA
TEZITI TOME DA MAKSIMIZIRA
VRIJEDNOST ZA DIONICARE KADA
FORMULIRA SVOJ PRIJEDLOG O VISINI
DIVIDENDI ZA RASPODJELU
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i 2.7. 1znos dividende

» KRAJNJI POSTOTAK ISPLATE -
DEFINIRAN  KAO POSTOTAK NETO
DOBITI KOJI SE TREBA ISPLATITI NA IME
DIVIDENDE — TREBA SE ZASNIVATI NA

ZELJAMA DIONICARA
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i 2.7. 1znos dividende

= NADZORNI/UPRAVNI ODBOR TREBA
SAGLEDATI PREFERIRAJU LI DIONICARI

= KAPITALNE DOBITKE (NPR.
KORISTENJE VISKA GOTOVINE ZA
STJECANJE VLASTITIH DIONICA ILI
REINVESTIRANJE U DRUSTVO), ILI

» ISPLATU DIVIDENDE
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i 2.7. 1znos dividende

= U TOM KONTEKSTU POTREBNO JE DA
NADZORNI/UPRAVNI ODBOR DEFINIRA
OPTIMALAN PRIJEDLOG POLITIKE
DIVIDENDI, KOJA Bl U IDEALNOM
SLUCAJU TREBALA PREDSTAVLJATI
RAVNOTEZU IZMEBU

= SADASNJIH DIVIDENDI, |
=« BUDUCEG RASTA
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i 2.7. 1znos dividende

= ZA BILO KOJE DRUSTVO, OPTIMALAN
KOEFICIJENT  ISPLATE  ODREDPUJU
CETIRI FAKTORA:

(1) PREFERIRAJU LI INVESTITORI
KAPITALNE DOBITKE ILI DIVIDENDE

(2) MOGUCNOSTI DRUSTVA ZA
INVESTIRANJE ...
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lznos dividende

i 2.7

(NPR. DRUSTVA S VISKOM
GOTOVINE ALl OGRANICENIM
MOGUCNOSTIMA ZA INVESTIRANJE
OBICNO Bl VELIKI POSTOTAK SVOJIH
PRIHODA RASPODIJELILA
DIONICARIMA KROZ DIVIDENDE, DOK
DRUSTVA U SEKTORIMA S VELIKIM
RASTOM OBICNO SVOJE PRIHODE
REINVESTIRAJU U POSLOVANJE) ...
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i 2.7.1znos dividende

(3) CILINA STRUKTURA KAPITALA
DRUSTVA

(4) RASPOLOZIVOST | CIJENA
EKSTERNOG KAPITALA
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i 2.7. 1znos dividende

= REZULTATI ANKETE IFC-A [1Z 20083.
GODINE POKAZUJU BLAGO SMANJENJE
ISPLATA DIVIDENDI KOD DRUSTAVA U
REGIONIMA RUSIJE IZMEDU 2000. | 2001.

GODINE
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i 2.7. 1znos dividende

= OVO SMANJENJE SE DOGODILO
UGLAVNOM KOD DRUSTAVA SA PREKO
300 ZAPOSLENIH

= ZA RAZLIKU OD TOGA, POSTOTAK
DRUSTAVA KOJA ISPLACUJU DIVIDENDE
A IMAJU MANJE OD 300 ZAPOSLENIH,

OSTAO JE STABILAN
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i 2.7. 1znos dividende

= IAKO JE DIVIDENDE ISPLATIO MANJI
BROJ DRUSTAVA, POSTOTAK NETO
DOBITI IZDVOJEN ZA ISPLATU DIVIDENDI
POVECAN JE, U PROSJEKU, SA 16% U
2000. GODINI NA 21% U 2001. GODINI
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2.8. Znacaj stabilnosti
Isplate dividend]

= DIONICARIMA JE VAZNA STABILNOST
SPLATE DIVIDENDI

= ISPLATE DIVIDENDI IMAJU TENDENCIJU
DA SE TOKOM VREMENA MIJENJAJU,
JER NOVCANI TOKOVI DRUSTVA
OSCILIRAJU
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2.8. Znacaj stabilnosti
Isplate dividend]

= BROJNI DIONICARI SE OSLANJAJU NA
DIVIDENDE ZA POKRIVANJE SVOJIH
TROSKOVA, PA Bl STOGA MOGLI
PRETRPJETI ZNATNU STETU U SLUCAJU
DA JE ISPLATA DIVIDENDI NESTABILNA
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2.8. Znacaj stabilnosti
Isplate dividende

= DRUSTVO TREBA PAZLJIVO NAPRAVITI
BALANS IZMEDU

s STABILNOSTI

« POUZDANOSTI SVOJE POLITIKE
DIVIDENDI
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2.8. Znacaj stabilnosti
Isplate dividend]

« U IDEALNOM SLUCAJU, DRUSTVO
TREBA FORMULIRATI POLITIKU
DIVIDENDI | SAOPCITI JE SVOJIM
DIONICARIMA, NPR. DA “PRIBLIZNO 30%
SVOJIH PRIHODA 1Z TEKUCE GODINE
ISPLACUJE KAO DIVIDENDE, STO CE
DRUSTVU DOZVOLITI DA  ZADRZI
DOVOLJAN KAPITAL DA OSIGURA
BUDUCI RAST”
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3. POSTUPAK ZA UTVRDIVANJE
| ISPLATU DIVIDENDI

= DA Bl UTVRDILO | ISPLATILO DIVIDENDE,
DRUSTVO MORA SLIJEDITI KONKRETNE
SLJEDECE KORAKE: ...
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3. POSTUPAK ZA UTVRDIVANJE
| ISPLATU DIVIDENDI

s KORAK 1: NADZORNI/UPRAVNI ODBOR
PREDLAZE SKUPSTINI DIONICARA DA
UTVRDI DIVIDENDE, 1ZNOS DIVIDENDI |

DOSTUPAK ZA RASPODJELU

= KORAK 2: NADZORNI/UPRAVNI ODBOR
PRIPREMA  LISTU DIONICARA KOJI
MAJU PRAVO NA DIVIDENDU
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3. POSTUPAK ZA UTVRDIVANJE
| ISPLATU DIVIDENDI

s KORAK 3: SKUPSTINA DIONICARA

USVAJA ODLUKU O UTVRDIVANJU
ISPLATE DIVIDENDI

s KORAK 4: DRUSTVO ISPLACUJE
UTVRDENE DIVIDENDE

Copyright Faruk JaSarevic¢
Sarajevo B&H 94



i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= DRUSTVO MOZE ODOBRITI PLACANJE
DIVIDENDI GODISNJE, U SKLADU S

« ODLUKAMA REDOVNE SKUPSTINA
DIONICARA (SD)

= ILI ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

« U BILO KOJE VRIEME IZMEDU
GODISNJIH SKUPSTINA DIONICARA
(SD),

OSIM AKO OSNIVACKIM AKTOM NIJE
DRUKCIJE PREDVIDENO
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= ODLUKA O UTVRDIVANJU GODISNJE
DIVIDENDE ZASNIVA SE NA

« ODLUCI KOJA SE ODNOSI NA
RASPOREDIVANJE DOBITI (GUBITAKA)
DRUSTVA ...
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

« MOZE SE DONIJETI PROSTOM
VECINOM GLASOVA DIONICARA KOJI
UCESTVUJU NA SJEDNICI SKUPSTINE
DIONICARA (SD)
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= PRI DONOSENJU ODLUKE O
UTVRBPIVANJU DIVIDENDE DRUSTVO
TREBA RAZMOTRITI DVA OSNOVNA
PITANJA:

» POSTOTAK DOBITI KOJI SE TREBA
RASPODIJELITI ...
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

« UCESTALOST ISPLATA, TJ. DA LI
DIVIDENDE TREBAJU VARIRATI OD
GODINE DO GODINE, ILI TOKOM
VREMENA TREBAJU OSTATI STABILNE
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= DIONICKO DRUSTVO MOZE TOKOM
POSLOVNE GODINE PLACATI DIVIDENDE

(TZV. PRIVREMENE DIVIDENDE) POD
UVJETOM DA SE: ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= |1Z PRIVREMENIH RACUNA VIDI DA SU
RASPOLOZIVA SREDSTVA DOVOLJNA
ZA TAKVE ISPLATE
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

s IZNOS KOJI SE TREBA ISPLATITI NIJE
VECI OD UKUPNE DOBITI NA KRAJU
PRETHODNE GODINE UVECAN ZA
NERASPOREDPENU DOBIT | IZNOSE
POVUCENE 1Z REZERVI KOJE SE
MOGU KORISTITI ZA TAKVE NAMJENE,
A UMANJEN ZA GUBITKE | IZNOS KOJI
SE MORA UNIJETI U REZERVE, U
SKLADU S ZAKONOM, AKTOM ILI
STATUTOM DRUSTVA
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

=« DA Bl SE POMOGLO DIONICARIMA DA
PRAVILNO OCJENE  SPOSOBNOST
DRUSTVA DA VRSI ISPLATU DIVIDENDI,
DRUSTVIMA SE SAVJETUJE DA: ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

=« USTANOVE TRANSPARENTAN
MEHANIZAM ZA PROCJENU ISPLATE
DIVIDENDI KOJI Bl BIO BLIZAK
DIONICARIMA

=« OSIGURAJU DIONICARIMA DOVOLJNO
INFORMACIJA KAKO Bl RAZUMJEL
UVJETE KOJI MORAJU BITI ISPUNJEN
PRIJE NEGO STO DRUSTVO ISPLAT
DIVIDENDE ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

s OSIGURAJU DIONICARIMA
DOVOLJNO INFORMACIJA KAKO B
RAZUMJELI POSTUPKE ZA ISPLATU
DIVIDENDI

» SPRIJECE SIRENJE BILO KAKVIH
INFORMACIJA O DRUSTVU KOJE BI
MOGLE UTJECATI NA POGRESNU
DIONICARSKU OCJENU POLITIKE
KOJA UREDPUJE ISPLATU DIVIDENDI ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

» PREDVIDE JEDNOSTAVNE POSTUPKE
ZA ISPLATU DIVIDENDI

« NAMETNU SANKCIJE GENERALNOM
DIREKTORU | CLANOVIMA UPRAVE ZA
NEPOTPUNE ILI ZAKASNJELE ISPLATE
UTVRDENIH DIVIDENDI
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

s IZVJESTAJI O DIVIDENDAMA  SU
KORISTAN INSTRUMENT ZA

=« OCJENU POLITIKE DIVIDENDI
DRUSTVA

» NDEGOVE RANIJE PRAKSE ISPLATE
DIVIDENDI
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

s 1IZVJESTAJE O DIVIDENDAMA
OBJAVLJUJU SPECIJALIZIRANA
DRUSTVA KOJA PRATE KAKO FIRME
ISPLACUJU DIVIDENDE

= 1IZVJESTAJI O DIVIDENDAMA SE OBICNO
MOGU NABAVITI UZ NAKNADU
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

s KOMPANIJSKO PRAVO PREDVIPA
ODREDENI REDOSLIJED ZA
UTVRDPIVANJE DIVIDENDI KADA JE
DRUSTVO IZDALO DIONICE RAZLICITIH
VRSTA | KLASA:

« SVE KUMULIRANE DIVIDENDE ZA

KUMULATIVNE POVLASTENE DIONICE
KOJE NISU UTVRDPENE | ISPLACENE ...
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

=« DIVIDENDE NA POVLASTENE DIONICE
PREDVIDPENE OSNIVACKIM AKTOM
POCINJUCI OD NAJVECEG |
ZAVRSAVAJUCI SA NAJNIZIM
PRIORITETOM, |

=« DIVIDENDE NA POVLASTENE DIONICE
ZA KOJE 1IZNOS DIVIDENDI NIJE
PREDVIDEN U OSNIVACKOM AKTU |
NA OBICNE DIONICE
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= SVE DOK DRUSTVO

« NE UTVRDI | U POTPUNOSTI NE

ISPLATI  SVE DIV
(UKLJUCUJUCI ~ KUMU
DIVIDENDE) ZA POVLASTENE D

DENDE
_IRANE

ONICE,

KOJE JE PREDVIDIO OSNIVACKI AKT

Copyright Faruk Jasarevic
Sarajevo B&H

112



i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

... ONO NE MOZE

= UTVRDITI | ISPLATITI DIVIDENDE ZA
DRUGE POVLASTENE ILI OBICNE
DIONICE

= DRUSTVO NE MOZE UTVRDITI DIVIDENDE
AKO NISU U POTPUNOSTI NAMIRENA
POTRAZIVANJA  DIONICARA  VISEG
PRIORITETA
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= ZAKON O PRIVREDNIM DRUSTVIMA FBIH
| ZAKON O PREDUZECIMA RS NISU JASNI
U POGLEDU TOGA DA LI RASPODJELA
GODISNJIH DIVIDENDI MORA  BITI
POSEBNA TACKA DNEVNOG REDA
GODISNJE SKUPSTINE DIONICARA (GSD)
ILI DIO ODLUKE O RASPOREBIVANJU
DOBITI (I GUBITAKA)

= NEKE DRZAVE OVE ODLUKE TRETIRAJU
ZASEBNO
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‘L 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= POSTOJI RIZIK OD DONOSENJA
SUPROTNIH ODLUKA O 1ZNOSU
DIVIDENDI U OKVIRU

« ODLUKE O ISPLATI DIVIDENDI

» ODLUKE O RASPOREDIVANJU DOBITI
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= SUKOBA NE Bl TREBALO BITI UKOLIKO
SuU DIONICARI SAGLASNI S
PRIJEDLOGOM NADZORNOG/UPRAVNOG
ODBORA O I1ZNOSU DIVIDENDI
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i 3.1. Kako se utvrduje dividenda?

= IZGLEDA DA JE GLASANJE O ISPLATI
DIVIDENDI U OKVIRU OPCE ODLUKE O
RASPOREBDIVANJU DOBITI SIGURNIJE
RJESENJE

» PRIVREMENE DIVIDENDE NE
PREDSTAVLJAJU PROBLEM, JER SE NE
TRAZI ODOBRENJE ZA RASPODJELU
PRIVREMENE DOBITI
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= LISTA DIONICARA KOJI IMAJU PRAVO
NA DIVIDENDE SACINJAVA SE PREMA
EVIDENCIJI DIONICARA U REGISTRU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA NA ODREDENI
DAN
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= DAN NA KOJI SE VRSI EVIDENCIJA
DIONICARA KOJI SU TITULARI PRAVA NA
DIVIDENDE NAZIVA SE “DAN DIVIDENDE™

= “DAN DIVIDENDE” MOZE SE UTVRDITI NA
DVA NACINA: ...
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3.2. Lista dionicara
koji Imaju pravo na dividendu

= (1) OSNIVACKI AKT DRUSTVA MOZE

ODREDIT] DAN ILI NACIN
ODREBDIVANJA “DANA DIVIDENDE”
KADA SE TREBA SASTAVITI LISTA
DIONICARA KOJI IMAJU PRAVO NA
DIVIDENDE

= |LI ...
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3.2. Lista dionicara
koji Imaju pravo na dividendu

= (2) AKO OSNIVACKI AKT DRUSTVA NE
ODREDPUJE DAN ILI NACIN
ODREDIVANJA “DANA DIVIDENDE?”,
TAJ DAN CE BITI UTVRPEN ODLUKOM
NADZORNOG/ UPRAVNOG ODBORA
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= DIONICARI UKLJUCENI U OVAJ POPIS NA
“DAN DIVIDENDE” IMAJU PRAVO NA
DIVIDENDU KOJU DRUSTVO ISPLACUJE
DIONICARIMA
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= DIONICARI KOJI POSJEDUJU DIONICE NA
“DAN DIVIDENDE”, A PRODAJU IH
POSLIJE TOG DATUMA, ZADRZAVAJU
PRAVO DA DOBIJU DIVIDENDU

Copyright Faruk Jasarevic
Sarajevo B&H 123



3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= DIONICARI KOJI SU KUPILI DIONICE

POSLIJE “DANA DIVIDENDE” NEMAJU
PRAVO DA DOBIJU DIVIDENDE DO
SLJEDECE ODLUKE O UTVRBIVANJU
DIVIDENDE
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= U SLUCAJU DA SE UTVRDE DIVIDENDE
NA DIONICE ODREDENE VRSTE | KLASE,
SVAKI DIONICAR MORA  DOBITI
DIVIDENDE U SKLADU S BROJEM
DIONICA VRSTE | KLASE DIONICE KOJU

POSJEDUJE
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3.2. Lista dionicara
Kojl Imaju pravo na dividendu

= DRUSTVO JE OBAVEZNO |[ISPLATITI
DIVIDENDE DIONICARIMA  POSLIJE
NJIHOVOG UTVRBIVANJA
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

= RAZDOBLJE ZA ISPLATU DIVIDENDI

MOZE SE ODREDITI OSNIVACKIM AKTOM
ILI ODLUKOM SKUPSTINE DIONICARA
(SD)
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

= AKO SE NE NAVEDE DATUM ISPLATE
DIVIDENDI, DRUSTVA Bl TREBALA
SPLATITI UTVRDENE DIVIDENDE U
ROKU OD 60 DANA PO NJIHOVOM

UTVRDIVANJU
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

= UTVRDENE A NEISPLACENE DIVIDENDE
DAJU DIONICARIMA  PRAVO DA
PODNESU TUZBU PROTIV DRUSTVA
KOJOM ZAHTIJEVAJU ISPLATU
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

= POSLIJE DONOSENJA ODLUKE O
SPLATI DIVIDENDI, SVAKI DIONICAR
KOME ONA TREBA BITI ISPLACENA
DOSTAJE POVJERILAC DRUSTVA ZA
ZNOS PRIPADAJUCE DIVIDENDE
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

« PREPORUCUJE SE DA DRUSTVA

SANKCIONIRAJU GENERALNOG
DIREKTORA ILI CLANOVE UPRAVE KADA
SPLATE DIVIDENDI NISU POTPUNE ILI

KADA KASNE
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3.3. Kada se isplacuju
utvrdene dividende?

= PREPORUCUJE SE DA
NADZORNI/UPRAVNI ODBOR IMA
NADLEZNOST SMANJITI PLATU
GENERALNOG DIREKTORA /LI

CLANOVA UPRAVE ILI DA IM UKINE
NADLEZNOSTI KADA DRUSTVO NE
ISPLATI UTVRPENE DIVIDENDE U

POTPUNOSTI I/ILI NA VRIJEME
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditi dividende?

«» U BOSNI | HERCEGOVINI NEMA
OGRANICENJA LA UTVRDIVANJE
DIVIDENDI

= OSNIVACKI AKT MOZE PREDVIDJETI
OKOLNOSTI POD KOJIMA JE DRUSTVU
ZABRANJENO UTVRDITI DIVIDENDE
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditi dividende?

=« DRUSTVIMA TREBA ZABRANITI DA
UTVRDPUJU DIVIDENDE POD SLJEDECIM
OKOLNOSTIMA:

« DRUSTVO NIJE OTKUPILO SVE
DIONICE NA ZAHTJEV DIONICARA ...
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditli dividende?

=« DRUSTVO JE OTISLO U STECAJ

= OSNIVACKI KAPITAL NIJE UPLACEN U
POTPUNOSTI

=« DRUSTVO CE OTICI U STECAJ AKO SE
ISPLATE DIVIDENDE ...
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditli dividende?

« NETO AKTIVA DRUSTVA CE POSTATI
MANJA OD ZBIRA OSNIVACKOG

KAPITALA, REZERVNOG FONDA |
POZITIVNE RAZLIKE IZMEDU
_IKVIDACIONE VRIJEDNOST

POVLASTENIH DIONICA SVIH KLASA
NJIHOVE NOMINALNE VRIJEDNOST
ODREDENE OSNIVACKIM AKTOM KAO
REZULTAT ISPLATE DIVIDENDI...

Copyright Faruk JaSarevic¢
Sarajevo B&H 136



3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditli dividende?

=« NETO AKTIVA DRUSTVA JE MANJA OD

ZBIRA  OSNIVACKOG KAPITALA,
REZERVNOG FONDA | POZITIVNE
RAZLIKE IZMEPU  LIKVIDACIONE
VRIJEDNOSTI POVLASTENIH AKCIJA
SVIH KLASA | NJIHOVE NOMINALNE
VRIJEDNOSTI
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditi dividende?

» POPIS OKOLNOSTI NIJE POTPUN

= ZAKONODAVSTVO MOZE PREDVIDJETI
DODATNE OKOLNOSTI POD KOJIMA
DRUSTVO NE MOZE UTVRDITI DIVIDENDE
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3.4. Kada drustvo ne moze
utvrditi dividende?

« BUDUCI DA IZMEPU ODLUKE O
UTVRPIVANJU DIVIDENDI | FAKTICKE
ISPLATE MOZE PROCI NEKO VRIJEME,
DRUSTVO SE MOZE NACI U SITUACIJI DA
PREKRSI NEKE OD NAVEDENIH UVJETA
ZA UTVRPIVANJE DIVIDENDI

Copyright Faruk Jasarevic
Sarajevo B&H 139



3.5. Kada drustvo ne moze
isplatiti utvrdene dividende?

= DRUSTVO NE MOZE ISPLATIT]
UTVRDPENE DIVIDENDE POD SLJEDECIM
OKOLNOSTIMA:

« NETO IMOVINA DRUSTVA Bl BILA
MANJA OD NJEGOVOG OSNOVNOG
KAPITALA, UVECANOG ZA REZERVE
KOJE SE MOGU KORISTITI ZA
VRSENJE ISPLATA DIONICARIMA U
SKLADU SA ZAKONOM KOJI UREDUJE
RACUNOVODRSTVQ LREVIZIJU
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3.5. Kada drustvo ne moze
‘L isplatiti utvrdene dividende?

s AKO NA DAN ISPLATE BILO KOJA
DOSPJELA DIVIDENDA NA
POVLASTENE DIONICE NE Bl BILA
PLACENA U POTPUNOST!

s AKO POSLIJE TAKVIH ISPLATA
DRUSTVO NE Bl BILO U STANJU
PLACATI SVOJE DUGOVE KOJI
DOSPIJEVAJU U TOKU REDOVNOG
POSLOVANJA DRUSTVA, |
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3.5. Kada drustvo ne moze
isplatiti utvrdene dividende?

= [ZNOS DIVIDENDI JE VECI OD DOBITI

DRUSTVA U PRETHODNOJ
POSLOVNOJ GODINI UVECANOJ ZA
NERASPOREDPENU DOBIT | 1ZNOS

POVUCEN 1Z REZERVI | UVECANE ZA
IZNOS KOJI SE MORA UNIJETI U
REZERVE U TEKUCOJ GODINI, U
SKLADU SA STATUTOM ILI ZAKONOM
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3.5. Kada drustvo ne moze
isplatiti utvrdene dividende?

= OSIM U SLUCAJU OVIH ZABRANA,
DRUSTVO MOZE ISPLATITI DIVIDENDE
SVOJIM DIONICARIMA AKO

= FINANCIJSKI 1IZVJESTAJI SACINJENI U
SKLADU SA ZAKONOM KOJI UREDPUJE
DITANJA RACUNOVODSTVA | REVIZIJE

« POKAZUJU DA Bl ISPLATE BILE
RAZUMNE POD TIM OKOLNOSTIMA
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3.5. Kada drustvo ne moze
isplatiti utvrdene dividende?

s OSNIVACKI AKT ILI STATUT DRUSTVA
MOGU PREDVIDJETI DA JE U SLUCAJU
TAKVIH ISPLATA POTREBNO

=« SACINITI POSEBNE FINANCIJSKE
IZVJESTAJE

= NAZNACITI RACUNOVODSTVENE
STANDARDE, |

= NAVESTI NACIN PROCJENE
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3.5. Kada drustvo ne moze
isplatiti utvrdene dividende?

= POPIS OKOLNOSTI NIJE POTPUN, JER
DRUSTVO MOZE ODREDITI DODATNE
OSNOVE

= CIM ODREPENI UVJETI PRESTANU
POSTOJATI, DRUSTVO JE OBAVEZNO
ISPLATITI UTVRDENE DIVIDENDE

= OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA KOJE SE
ODNOSE NA DIVIDENDE OBICNO
UREDUJE ZAKONODAVSTVO
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= DRUSTVO SVIM SVOJIM DIONICARIMA
MORA STAVITI NA RASPOLAGANJE

» PRIJEDLOG NADZORNOG/UPRAVNOG
ODBORA U POGLEDU
RASPOREDIVANJA DOBITI ...
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= IZNOS PREDLOZENIH DIVIDENDI ZA
SVE VRSTE | KLASE DIONICA

« POSTUPAK ZA ISPLATU TAKVIH
DIVIDENDI
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

« DRUSTVO JE OBAVEZNO U SVOM
ZAVRSNOM RACUNU OSIGURATI
IZVJESTAJ O POVIJESTI ISPLATE
DIVIDENDI
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= PREPORUCUJE SE DA DRUSTVO USVOJI
DRAVILNIK O OBJAVLJIVANJU
NFORMACIJA, KOJI Bl SADRZAVAO
DOPIS INFORMACIJA, DOKUMENATA |
MATERIJALA KOJI SE  MORAJU
PODNOSITI DIONICARIMA KAKO BI IM SE
OMOGUCILO DA DONESU PRAVILNE
ODLUKE U POGLEDU DIVIDENDI
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= INFORMACIJE SE TREBAJU ODNOSITI NA
TACKE DNEVNOG REDA ZA SKUPSTINU
DIONICARA. KAO STO SU:

» PREPORUKE NADZORNOG/UPRAVNOG
ODBORA U POGLEDU
RASPOREDIVANJA DOBITI ...
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

» PREPORUKE NADZORNOG/UPRAVNOG
ODBORA O ISPLATI DIVIDENDI

» RAZLOZI ZA SVAKU OD PREPORUKA

Copyright Faruk JaSarevic¢
Sarajevo B&H 151



4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= DRUSTVA TREBAJU OBJAVLJIVATI

NFORMACIJE O ISPLATAMA
DIVIDENDI, ILI

KADA DIVIDENDE NISU ISPLACENE,
RAZLOGE ZA NEISPLACIVANJE

DIVIDENDI
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

=« DRUSTVA SU OBAVEZNA UKLJUCITI U
PROSPEKT | KVARTALNE IZVJESTAJE
SLJEDECE INFORMACIJE O
DIVIDENDAMA.:...
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4. OBJAVLJIIVANJE
INFORMACIJA O DIVIDENDAMA

= IZNOS DIVIDENDI KOJE SU UTVRDENE
U POSLJEDNJIH PET GODINA ILI, AKO
JE DRUSTVO POSLOVALO KRACE OD
PET GODINA, TOKOM SVAKE GODINE
DOSLOVANJA,

» POSTUPAK ZA ISPLATU DIVIDENDI
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

= ZA DRUSTVA JE NAJPOGODNIJE DA
USVOJE  JASNO FORMULIRANU I
RACIONALNU POLITIKU DIVIDENDI
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

=« DRUSTVA  TREBAJU OBAVIJESTITI
TRZISTA O SVOJOJ POLITICI DIVIDENDI,
NPR. PUTEM STAMPANIH MEDIJA

= OVO OBJAVLJIVANJE TREBA BITI U
ISTOJ PUBLIKACIJI KOJA JE
OSNIVACKIM AKTOM ODREDENA ZA
OBJAVLJIVANJE OBAVJESTENJA O
SKUPSTINI DIONICARA
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

=« DRUSTVO TREBA RAZMOTRITI |
KORISTENJE INTERNETA U OVU SVRHU
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

= BITNO JE DA DIONICARI KAO MINIMUM
DOBIJU INFORMACIJE O SLJEDECIM
PITANJIMA:

=« METODI KOJU DRUSTVO
PRIMJENJUJE PRI UTVRBPIVANJU
DIJELA DOBITI KOJI SE MOZE
SPLATITI U VIDU DIVIDENDE ...
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

« UVJETI POD KOJIMA SE DIVIDENDE
MOGU ISPLATITI

« MINIMALNI [ZNOS DIVIDENDI KOJI SE
MOZE ISPLATITI ZA DIONICE SVAKE
VRSTE | KLASE ...
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

=« KRITERIJI KOJE NADZORNI/UPRAVNI
ODBOR PRIMJENJUJE PRI
ODLUCIVANJU O PRIJEDLOGU
UTVRBIVANJA DIVIDENDE, |

« POSTUPAK ZA ISPLATU DIVIDENDI,
UKLJUCUJUCI VRIJEME, MJESTO |
OBLIK ISPLATE
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

= DRUSTVA TREBAJU IMPLEMENTIRATI

TRANSPARENTAN | LAKO RAZUMLJIV
MEHANIZAM ZA UTVRDIVANJE
DIVIDENDI
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

= DA Bl TO UCINILO, DRUSTVO TREBA
USVOJITI PRAVILNIK O DIVIDENDAMA
KOJI SADRZI INFORMACIJE O:

s POSTOTKU NETO DOBITI ZA ISPLATE
DIVIDENDI

« UVJETIMA | ROKOVIMA ZA ISPLATE
DIVIDENDI ...
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

= IZNOSU DIVIDENDI KOJI SE MOZE
ISPLATITI ZA DIONICE ODREDENE
VRSTE | KLASE AKO TAJ 1ZNOS NIJE
ODREDEN OSNIVACKIM AKTOM

= MINIMALNOM [ZNOSU DIVIDENDI KOJI
SE MOZE ISPLATITI ZA DIONICE
SVAKE VRSTE | KLASE ...
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i 5. POLITIKA DIVIDENDI

« POSTUPKU ZA ISPLATU DIVIDENDI,
UKLJUCUJUCI PROGRAM, MJESTO |
NACINE, |

« OKOLNOSTIMA KADA  DIVIDENDE
NECE BITI UTVRBENE, ILI KADA
DIVIDENDE MOGU BITI DJELIMICNO
UTVRDENE ZA POVLASTENE DIONICE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

=« VAZNI SU PROPISI KOJIMA JE CILJ
SPRIJECITI 1IZVLACENJE SREDSTAVA |Z
DRUSTVA KAD Bl SE TO NEPOVOLJNO
ODRAZILO NA NJEGOVO POSLOVANJE

= KADA JE U PITANJU ISPLATA DIVIDENDE
TO SE CINI PRAVNIM UREDENJEM
REZERVI DRUSTVA | ODREPENJEM KOJI
SE DIO DOBITI SMIJE UPOTRIJEBITI ZA
NJEZINU ISPLATU
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i 6. REZERVE DRUSTVA

s REZERVAMA DRUSTVA PRISTUPA SE
PROPISIVANJEM KADA IH DRUSTVO
MORA IMATI | U KOJU IH SVRHU MOZE
KORISTITI S TIME DA SE DRUSTVU
PREPUSTA DA STATUTOM ODREDI
OGRANICENJA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= PROPISANIH OGRANICENJA MORAJU SE
PRIDRZAVATI NJEGOVI ORGANI PA |
SKUPSTINA  KAD ODLUCUJE O
UPOTREBI DOBIT]

= TIME SE ODREDUJE | NAMJENA DIJELA
DOBITI KOJI SE NE MOZE
UPOTREBLJAVATI ZA ISPLATU
DIVIDENDE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

s ZAKONOM SU UREPENE REZERVE
DRUSTVA OD KOJIH JE UNOS
SREDSTAVA U NEKE OD NJIH OBVEZAN
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

= ZAKON POZNAJE:
= (1) ZAKONSKE REZERVE
= (2) REZERVE KAPITALA
= (3) REZERVE ZA VLASTITE DIONICE
« (4) STATUTARNE REZERVE
= (5) OSTALE REZERVE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

s ZA

SVAKU OD TIH REZERVI PROPISAN

JE PRAVNI REZIM UNOSA SREDSTAVA U
NJIH | PRAVILA ZA NJIHOVU UPOTREBU

= REZIM REZERVI U DRUSTVU UTJECE NA

OS]
DIV
OS’

'VARENJE PRAVA DIONICARA NA
DENDU AKO SE U NJIH UNOSI DIO
'VARENE DOBITI
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= DIONICKO DRUSTVO MORA [IMATI
ZAKONSKE REZERVE

= DIONICKO DRUSTVO JE DUZNO UNOSITI
STATUTOM ODREBPEN VECI DIO DOBITI
TEKUCE GODINE UMANJENE ZA IZNOS
GUBITKA 1Z PRETHODNE GODINE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= DIONICKO DRUSTVO TO MORA CINITI
SVE DOK TE REZERVE ZAJEDNO S
REZERVAMA KAPITALA (TZV. VEZANE
REZERVE) NE DOSEGNU STATUTOM
ODREDEN VECI DIO TOGA KAPITALA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= VRIJEME ZA KOJE SE U ZAKONSKE

REZERVE UNOSI SPOMENUTI DIO DOBITI

NIJE PROPISANO STO ZNACI DA OBVEZA

UNOSA POSTOJI SVE DOK SE NE
DOSTIGNE ~ ZAKONOM PROPISANA
RAZINA TIH REZERVI ILI NJIHOV VISI
ZNOS ODREDPEN STATUTOM DRUSTVA
TAKO DA SE DO TADA NOVI IZNOSI U TIM
REZERVAMA PRIPISUJU ONIM
PRIJASNJIMA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= PROPISIVANJEM DA SE DIO DOBITI
MORA KORISTITI ZA UNOS U ZAKONSKE
REZERVE UTJECE SE NA ODREDENJE
DIJELA DOBITI KOJI SE SMIJE KORISTITI
ZA ISPLATU DIVIDENDE PA TAKO | NA
OPSEG PRAVA DIONICARA DA MU SE
ONA ISPLATI
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= TAJ DIO IMOVINE DRUSTVA NIJE NICIM
TACNO OPREDMECEN, NEGO SE
OPCENITO SMATRA DIJELOM
VLASTITOG KAPITALA DRUSTVA
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

= DRUSTVO UNOSI U REZERVE KAPITALA:

= (1) DIO UPLACENOG IZNOSA ZA KOJI

SE 1ZDAJU DIONICE KOJI PRELAZI
NOMINALNI IZNOS DIONICA, A AKO SU
ZDANE DIONICE BEZ NOMINALNOG
ZNOSA - [ZNOS KOJI PRELAZI
KNJIGOVODSTVENO ISKAZAN I1ZNOS
TEMELIJNOG KAPITALA STO SE
ODNOSI NA TE DIONICE (AGIO) ...
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

= (2) DIO [IZNOSA UPLAECENOG
DRUSTVU ZA STJECANJE
ZAMJIENJIVIH OBVEZNICA ILI
OBVEZNICA S OPCIJOM KUPNJE
DIONICA KOJI PRELAZI NOMINALNI
1IZNOS 1ZDANIH OBVEZNICA ...
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

« (3) IZNOSE DRUGIH DODATNIH
UPLATA DIONICARA U VLASTITI
KAPITAL DRUSTVA

. (4) IZNOS ZA KOJI JE

POJEDNOSTAVLJENO SMANJEN
TEMELJNI KAPITAL DA Bl SE
SREDSTVA UNIJELA U REZERVE
KAPITALA
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

s REZERVE KAPITALA NE PUNE SE 1Z
DOBITI DRUSTVA NEGO

= 1Z UPLATA DIONICARA ODNOSNO
STJECATELJA SPOMENUTIH
OBVEZNICA, TE

n [Z [ZNOSA TEMELIJNOG KAPITALA ZA
KOJI GA SE SMANJUJE V4
NAVEDENOG RAZLOGA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

« ZATO SE UPLATAMA U REZERVE
KAPITALA NE UTJECE NA VISINU DOBITI
KOJA Bl MOGLA BITI PODOBNA ZA
SPLATU DIVIDENDE

= SPOMENUTI UNOSI SE NE MOGU
UPOTREBLJAVATI ZA ISPLATU
DIVIDENDE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= TO JE SVOJEVRSNO OGRANICENJE
DROPISANO DRUSTVU KADA JE RIJEC O
SPLATI DIVIDENDE

= | TE SU REZERVE DIO VLASTITOG
KAPITALA DRUSTVA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= ZAKON PROPISUJE OBVEZU KADA SE
MORAJU UNIJETI SREDSTVA U REZERVE
ZA VLASTITE DIONICE

= AKO JE DRUSTVO U POSLOVNOJ GODINI
STEKLO VLASTITE DIONICE, MORA U
REZERVE ZA TE DIONICE U TOJ GODINI
UNIJETI 1ZNOSE KOJI ODGOVARAJU
IZNOSIMA PLACENIM ZA STJECANJE
VLASTITIH DIONICA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

«= U TE SE REZERVE MOGU UNOSITI |
IZNOSI [Z STATUTARNIH REZERVI, AKO
JE STATUTOM ODREDENO DA SE MOGU

KORISTITI ZA TU NAMJENU, KAO | IZNOSI

Z DRUGIH REZERVI 1Z DOBITI KOJI

PRELAZE IZNOSE PRENESENOGA

GUBITKA, KOJE NIJE BILO MOGUCE

POKRITI 1Z NETO-DOBITI POSLOVNE
GODINE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

» REZERVE ZA VLASTITE DIONICE SMIJU
SE UKINUTI SAMO AKO SE TE DIONICE
OTUDE ILI POVUKU, ILI IH SMANJITI ZA
IZNOS ZA KOJI ONE PRELAZE IZNOS
NIZE ISKAZANE VRIJEDNOSTI VLASTITIH
DIONICA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= PRAVNI REZIM REZERVI ZA

VLASTITE

DIONICE PROPISAN JE ZAKONOM | NE
MOZE SE MIJENJATI STATUTOM

DRUSTVA, STO JE

KAPITALA DRUSTVA
PRETJERANIM ODLJEVOM KA
STIECANJE VLASTITIH DION

TAKODER

DOSLJEDICA NACELA ODRZAVANJA

DA SE
PITALA ZA

CA NE BI

NARUSILA FINANCIJSKA STABILNOST
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= DRUSTVO MOZE STATUTOM
PREDVIDJETI STATUTARNE REZERVE

= OVDJE NEMA OBVEZE DA DRUSTVO IMA
TAKVE REZERVE

= NO, ZA TO NIJE DOVOLJNO DA SE ONE
SAMO PREDVIDE STATUTOM NEGO SE
ZAHTIJEVA | DA SE NJIME UREDE NEKA
PITANJA NJIHOVA  STVARANJA |
KORISTENJA
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

= TAKO S

E PROPISUJE DA SE STATUTOM

MORA ODREDITI:

= (1)
APSO
TEME

VISINA TIH REZERVI U
_LUTNOM [ZNOSU ILI DIJELOM
LINOG KAPITALA ILI UKUPNOG

VLAST

ITOG KAPITALA DRUSTVA

= (2) NAMJENE ZA KOJE SE MOGU
KORISTITI TE REZERVE ...
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‘L 6. REZERVE DRUSTVA

= (2) DIO 1ZNOSA NETO-DOBITI,
UMANJEN ZA 1ZNOS KORISTEN ZA
POKRICE PRENESENOGA GUBITKA,
IZNOS UNESEN U ZAKONSKE
REZERVE | IZNOS UNESEN U REZERVE
ZA VLASTITE DIONICE, AKO IH
DRUSTVO IMA, KOJI SE U POJEDINOJ
POSLOVNOJ GODINI NAMJENJUJE ZA
STVARANJE STATUTARNIH REZERVI
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i 6. REZERVE DRUSTVA

« ZA TE JE REZERVE BITNO DA SE MOGU
KORISTITI SAMO ZA STATUTOM
PREDVIDENE NAMJENE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

s ZELI LI DRUSTVO KORISTITI
STATUTARNE REZERVE ZA NEKE DRUGE
NAMJENE NE Bl BILO DOVOLJNO DA
ODLUKU O TOME DONESE SKUPSTINA
DRUSTVA, PA NI VECINOM KOJA SE
TRAZI ZA IZMJENU STATUTA, JER SE ZA
IZMJENU STATUTA TRAZI | NJENO
UPISIVANJE U SUDSKI REGISTAR
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= NAJLIBERALNIJI JE REZIM KORISTENJA
OSTALIH REZERVI

= | NJIJH TREBA PREDVIDJETI U STATUTU,
ALl NEMA OBVEZE DA SE ODREDI
NJIHOVA VISINA NI NACIN UNOSENJA
SREDSTAVA U TE REZERVE, KAO NI
NAMJENA
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= U TOME JE DRUSTVIMA PREPUSTENA
POTPUNA SLOBODA

= NEMA ZAPREKE DA SE SVE TO ODREDI
STATUTOM
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= ZAKON JEDINO PROPISUJE DA SE ONE
MOGU KORISTITI U BILO KOJU SVRHU
SPOMINJE STIJECANJE VLASTITIR
DIONICA | UNOS SREDSTAVA 1Z TIF
REZERVI U REZERVE ZA VLASTITE
DIONICE
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= STATUTOM SE TO MOZE ODREDITI TAKO
DA SE NABROJI

s U KOJE SE SVE SVRHE TAKVE
REZERVE MOGU KORISTITI

= |LI

» U KOJE SE SVRHE ONE NE MOGU
KORISTITI
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i 6. REZERVE DRUSTVA

= NEMA ZAPREKE NI DA SE PROPISE TKO
U DRUSTVU ODLUCUJE O UPOTREBI TIH
SREDSTAVA, A DA SE UOPCE NE
PROPISE NJIHOVA NAMJENA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= DIONICARI IMAJU PRAVO SUDJELOVATI
U DOBITI KOJU OSTVARI DIONICKO
DRUSTVO

= TO IM PRAVO PRIPADA PO ZAKONU, A
MOZE SE OGRANICITI STATUTOM
DRUSTVA SAMO KADA TO DOPUSTI
ZAKON | U OPSEGU KOJI JE NJIME
ODREDEN
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= ZAKON SADRZAVA VISE OGRANICENJA
GLEDE ISPLATE DIVIDENDE, PRI CEMU
JE TEMELJNO ONO DA SE DIVIDENDA
MOZE ISPLATITI SAMO 1Z DOBITI KOJA
PROIZADPE 1Z RACUNA DOBITI | GUBITKA
| DIJELA ZADRZANE DOBITI KADA U
SKLADU S PROPISIMA NE PROIZLAZI 1Z
TOG RACUNA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

=« TO NE MORA BITI DOBIT KOJA
PROIZADE 1Z RACUNA DOBITI | GUBITKA
ZA POSLOVNU GODINU NA KOJU SE TAJ
RACUN ODNOSI, PA SE DIVIDENDA MOZE
ISPLATITI | NAKON POSLOVNE GODINE U
KOJOJ NIJE OSTVARENA DOBIT
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= NO, U TU SE SVRHU MOGU KORISTITI
SAMO SREDSTVA 1Z DOBITI PROIZASLE
IZ RACUNA DOBITI | GUBITKA, BEZ
OBZIRA NA TO ZA KOJU SE GODINU
TAKVA DOBIT OBRACUNALA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

s TAKO SE DIVIDENDA MOZE ISPLATITI I1Z
DOBIT] OSTVARENE U NEKOJ
PRETHODNOJ POSLOVNOJ GODINI, AKO
JE RIJEC O SREDSTVIMA KOJA SU U
TAKVU PRAVNOM REZIMU DA SE MOGU
KORISTITI ZA ISPLATU DIVIDENDE
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= PRIMJERICE KADA JE TAKVA DOBIT
OSTAVLJENA KAO ZADRZANA, KADA JE
UNESENA U STATUTARNE REZERVE ZA
KOJE JE STATUTOM PREDVIDENO DA SE
MOGU  KORISTITI | ZA  ISPLATU
DIVIDENDE, KADA JE UNESENA U
OSTALE REZERVE
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= BITNO JE DA SE EVENTUALNI GUBITAK
IZ POSLOVNE GODINE POKRIJE I[Z

SREDSTAVA REZERVI ILI |1Z ZADRZANE
DOBITI
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= NAKON TOGA SE 1Z PREOSTALOG
DIJELA NEISKORISTENE DOBITI ILI
REZERVI KOJE SE ZA TO MOGU
KORISTITI, A PROIZASLE SU 1Z RACUNA
DOBITI | GUBITKA 1Z PRETHODNIH
GODINA, MOZE ISPLATITI DIVIDENDA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= SMISAO JE ODREDBE DA SE DIVIDENDA
NE MOZE ISPLATITI IZ SREDSTAVA KOJA
NISU OSTVARENA KAO REZULTAT
POSLOVANJA DRUSTVA | POSLJEDICA
JE PRIMJENE PRAVILA DA DIONICKO
DRUSTVO MORA OCUVATI SVOJ
KAPITAL
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= ZAKON IPAK DOPUSTA DA SE ZA
SPLATU DIVIDENDE I1ZNIMNO KORISTI |
DIO ZADRZANE DOBITI KOJI NE
PROIZLAZI IZ RACUNA DOBITI | GUBITKA

= ZA TO JE POTREBNO DA JE TO
DOPUSTENO PROPISIMA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= NA TEMELJU MEDUNARODNIH
RACUNOVODSTVENIH STANDARDA
MOGU SE KORISTITI SREDSTVA 1Z TZV.
REVALORIZACIJSKIH REZERVI, ALI TEK
KADA SE SREDSTVA NA TEMELJU KOJIH
SU TE REZERVE FORMIRANE PRODAJU
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= ... | ZA NJIH POSTIGNE CIJENA KOJA
ODGOVARA TIM REZERVAMA JER SE
IZRAVNO UNOSE U ZADRZANU DOBIT, A
DA PRETHODNO NISU BILA ISKAZANA U
RACUNU DOBITI | GUBITKA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= IAKO REVALORIZACIJSKE REZERVE NE
CINE REALNU IMOVINU DRUSTVA PA SE
ZBOG TOGA U ZAKONU | NE SPOMINJU,
PRODAJOM DRUSTVO IH PRETVARA U
REALNU IMOVINU, ALI ...
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

REVALORIZACIJOM ISKAZAN VISAK

VRIJEDNOSTI NIJE PRIHOD KOJI Bl SE

SKAZIVAO U RACUNU DOB
DRUSTVA, NEGO NEPOSRE
NJEGOVU ZADRZANU DOB

Tl I GUBITKA
DNO ULAZI U

T | CINI DIO

DOBITI DRUNTVA PODOBAN ZA ISPLATU

DIVIDENDE
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= DOBIT NIJE DOPUSTENO PODIJELITI
TAKO DA SE NJEZINI POJEDINI DIJELOVI
KORISTE ZA VISE NAMJENA, AKO JE
NEMA DOVOLJNO ZA TO DA SE U
POTPUNOSTI  KORISTI ZA  NAMJENU
KOJA JE HIJERARHIJSKI VISE
RANGIRANA U MJERI U KOJOJ TO ZA TU
NAMJENU PROPISUJE ZAKON
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

s ZAKON ZA UPOTREBU DOBITI

PROPISUJE OVAJ REDOSLIJED
NAMJENA:

= (1) POKRICE GUBITKA PRENESENOG
IZ PRETHODNIH GODINA ...
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= (2) UNOS U ZAKONSKE REZERVE
STATUTOM ODREDPENOG VECEG
DIJELA DOBITI TEKUCE GODINE
UMANJENE ZA 1ZNOS GUBITKA 1Z
PRETHODNE GODINE, SVE DOK TE
REZERVE ZAJEDNO S KAPITALNOM
DOBIT] NE DOSEGNU 1IZNOS
STATUTOM ODREDPEN VECI DIO TOG
KAPITALA ...
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

= (3) UNOS U REZERVE ZA VLASTITE
DIONICE, AKO IH JE DRUSTVO STEKLO
ILI IH NAMJERAVA STECI

= (4) UNOS U STATUTARNE REZERVE,
AKO IH DRUSTVO IMA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

x DOBIT SE NAJPRIJE MORA
UPOTRIJEBITI ZA POKRICE SVIH
AKUMULIRANIH GUBITAKA V4
PRETHODNIH GODINA KOJI DO TADA
NISU POKRIVENI

=« DRUSTVO NE MOZE ISPLACIVATI
DIVIDENDU, NI UPOTRIJEBITI DOBIT U
NEKU DRUGU SVRHU, SVE DOK IMA
NEPOKRIVENIH GUBITAKA
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7. ODREDENJE DOBITI
DRUSTVA PODOBNE ZA
ISPLATU DIVIDENDE

s TAKVO RIJIESENJE PROPISANO JE DA SE
SPRIJECI DIONICARE U IZVLACENJU
SREDSTAVA 1Z DRUSTVA | SMANJENJU
NJEGOVA VLASTITOG KAPITALA U
VRIJEME DOK SE ONO JOS NIJE
FINANCIJSKI KONSOLIDIRALO

= RIJEC JE O PRAVILU KOJIM SE NASTOJI
OCUVATI VLASTITI KAPITAL DRUSTVA |
ZASTITITI VJEROVNIKE
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